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Neue Transaktionen treiben das Geschaft

JDC Group konnte dieser Tage gleich mit
mehreren Nachrichten aufwarten. Zum
einen erwarb der Finanzvertrieb einen
Kundenbestand mit knapp 200000 Versi-
cherten, was zu jahrlichen Zusatzgewin-
nen beim Ebitda (Gewinn vor Steuern, Zin-
sen und Abschreibungen) von gut vier Mil-
lionen Euro fiihren diirfte. Zum anderen
kaufte JDC das Internetportal Geld.de von
der Unister-Gruppe, wodurch sich fiir die
Wiesbadener neue Vertriebsmoglichkeiten
ergeben. Fiir beide Investments diirften
die Hessen geschitzt einen niedrigen zwei-
stelligen Millionenbetrag in die Hand ge-
nommen haben. Das Geld dafiir kommt aus

einer Anleihe, die JDC bereits erfolgreich
platzierte. Neue Kapitalmaffnahmen wird
es fiir diese Akquisitionen also nicht geben,
Aktiondren droht demnach auch keine Ver-
wisserung. Wir werten die Deals sehr po-
sitiv, da JDC nun hohe Synergien zur eige-
nen Versicherungs-App Allesmeins heben
kann und die Wachstumsdynamik spiirbar
zulegen diirfte. Analysten sind ebenfalls
positiv gestimmt. Die Privatbank Hauck &
Aufhduser erhohte nach den neuen Trans-
aktionen das Kursziel auf 10,50 Euro. Wir
gehen davon aus, dass JDC zeitnah weitere
Zukdufe titigt, und raten zum spekulativen
Kauf des Titels. RED
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Kurs am 31.05.16 633 €
Kursziel/Stoppkurs 8,50 €/4,80 €
KGV 2017e 13,5
Borsenwert 68,7 Mio. €

Chart; BO Data/small charts



