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Brief des Vorstands an die Aktionare

SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
LIEBE GESCHAFTSPARTNERIN, LIEBER GESCHAFTSPARTNER,

wir freuen uns, Ihnen in diesem Bericht fur das dritte Quartal 2019 ausschlieBlich positive Nachrichten
Ubermitteln zu kdnnen:

Die wichtigste ist wohl, dass die JDC Group AG im dritten Quartal und in den ersten neun Monaten 2019
ihren Umsatz und damit ihren Ertrag erneut signifikant steigern konnte. In den ersten neun Monaten stieg
der Umsatz um rund 20 Prozent, im dritten Quartal sogar um mehr als 23 Prozent.

Zudem konnte die JDC Group in den letzten Wochen wichtige langfristige Vereinbarungen mit GroBkun-
den unterzeichnen. Die neu abgeschlossenen Kooperationen werden ab 2020 einen deutlichen positiven
Beitrag zur weiteren Entwicklung des Konzerns beitragen. Der Vorstand sieht damit seine Strategie des
Fokus der Digitalisierungsservices fur groRere Intermediare bestétigt.

Dartiber hinaus hat das F.A.Z-Institut, eine 100%ige Tochter der Frankfurter Allgemeinen Zeitung, die
JDC Group AG im Bereich Fintech im Juli als ,den besten Berater Deutschlands* ausgezeichnet. JDC ist
damit Testsieger vor namhaften Marktteiinehmern wie Hypoport oder Auxmoney.

Aber auch das Segment Advisory brachte ebenso positive Nachrichten hervor: In einem erstmals vom
Wirtschaftsmagazin Capital durchgefiihrten Ranking der Qualitat der fihrenden 15 Finanzvertriebe
Deutschlands auf Basis tatsachlich durchgefiihrter, verdeckter Beratungen (so genanntes ,mystery
shopping*) konnte unsere Finum drei der sechs Kategorien als erster abschlieBen und mit der Top
Bewertung ,funf Sterne” den Testsieg erringen. Unsere Finum ist damit der ,beste Finanzvertrieb
Deutschlands".

Weiter konnte das Inhaberkontrollverfahren unseres neuen Ankeraktionars Great-West Lifeco erfolgreich
abgeschlossen werden, so dass die JDC Gruppe nun der Unternehmensfamilie einer weltweit flihrenden
Top-20 Finanzdienstleistungsgruppe angehort.

SchlieBlich lief die Emission einer neuen Unternehmensanleihe zur Ablésung der vor viereinhalb Jahren
emittierten Anleihe mehr als erfolgreich, so dass die Zeichnungsfrist deutlich verkurzt werden konnte. Die
Finanzierung der JDC Gruppe ist damit auf Jahre hinaus gesichert.
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Zu den erfreulichen Meldungen im Einzelnen:
JDC Group und comdirect unterzeichnen Funf-Jahresvertrag

Die in Deutschland fihrende Direktbank comdirect wird Uber ihre neu gegriindete Tochter comdirect
Versicherungsmakler AG Uber eine Laufzeit von funf Jahren Versicherungsprodukte exklusiv tber die
JDC-Plattform abwickeln und setzt von Backend bis Frontend auf die Technologie der JDC Group.

Die Versicherungsbestédnde werden kinftig mit der JDC-eigenen Kunden- und Vertragsverwaltungssoft-
ware iCRM gemanagt. Die comdirect Versicherungsmakler AG bietet damit einen professionellen
Multiassekuranz-Service.

Zusétzlich steht im Frontend die JDC-eigene WebApp ,allesmeins* als Whitelabel-Version zur Verfiigung,
die an vielen Stellen weiter individualisiert wurde. Mit ihr haben die comdirect-Kunden nicht nur alle ihre
Versicherungsvertrage aus allen wichtigen Versicherungssparten immer im Blick, sondern kdnnen diese
mit Hilfe einer professionellen Bedarfsanalyse auch optimieren. Damit wird comdirect nun auch im
Versicherungsbereich zu einem smarten Finanzbegleiter fir ihre Kunden.

JIDC und Volkswagen Bank vereinbaren 5-Jahresvertrag zur Ubernahme der
Geschéaftsabwicklung im Versicherungsbereich

Die zum Volkswagen Konzern gehérige Volkswagen Bank und die zur JDC Gruppe gehérende

Jung, DMS & Cie. Pro GmbH haben einen mindestens 5-jahrigen Kooperationsvertrag zur Abwicklung
und Vermittlung von Versicherungsprodukten des nicht mobilitatsbezogenen Versicherungsgeschaftes
unterzeichnet.

Die Volkswagen Bank wird die Versicherungsvertrage von rund 100.000 Kunden auf die Plattform von
JDC Ubertragen und das gesamte Neugeschaft tber die JDC-IT und Infrastruktur abwickeln. Dariber
hinaus beauftragt die Volkswagen Bank JDC mit der umfassenden und fallabschlieBenden Betreuung der
Endkunden durch das JDC-Serviceteam.

2x Testsieger: FINUM ist Deutschlands bester Finanzvertrieb und JDC ist bester Berater
unter allen Fintechs Deutschlands

Bei verdeckten Testberatungen des Wirtschaftsmagazins Capital und des Analysehauses tetralog wurde
die Beratungs- und Servicequalitat der 15 gréBten Finanzvertriebe Deutschlands unter die Lupe genom-
men. Unsere Finum belegt in drei von sechs Kriterien die Spitzenposition und erzielt das absolut beste
Gesamtergebnis. Die 5-Sterne Bestnote bestétigt die sehr hohen Qualitatsanforderungen an die eigene
Beratung eindriicklich.

Seit wir mit der Finum an den Start gingen, lag der Fokus von Anfang an auf hochwertiger Beratungsqua-
litat. Dass unser qualitativ hoher Beratungs- und Serviceansatz mit der jetzigen Branchenanalyse so
eindeutig bestatigt wurde, freut uns sehr und ist Ansporn fir die Zukunft.
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Unabhéngig davon hat das F.A.Z-Institut, eine 100%ige Tochter der Frankfurter Allgemeinen Zeitung, die
JDC Group AG im Bereich Fintech als ,den besten Berater Deutschlands” ausgezeichnet. Fir ihre Studie
,Deutschlands beste Berater* hatte das F.A.Z.-Institut die Kommunikation zu 20.000 Unternehmen in
350 Millionen Online-Quellen in Hinblick auf die sechs Aspekte Preis/Leistung, Kundenberatung,
Kundenzufriedenheit, Qualitat, Service und Weiterempfehlung ausgewertet. Mit der maximalen Punktzahl
platziert sich JDC, die in den Markt historisch als Vertriebs- und Einkaufsplattform gestartet war, vor
Online-Unternehmen wie den Kreditvermittlern Auxmoney und Hypoport und etabliert sich damit als
Marktfihrer in der Digitalisierung der Abwicklung von Versicherungs- und Finanzprodukten.

Beteiligung der kanadischen Great-West Group vollzogen

Der kanadische Finanzdienstleistungskonzern Great-West Lifeco schloB im Marz Kaufvertrage zum
Erwerb einer 28-prozentigen Beteiligung an der JDC Group AG. Die Kaufvertrage standen unter der
aufschiebenden Bedingung der Zustimmung der Aufsichtsbehérden Deutschlands, Osterreichs, Irlands
und Kanadas. Die Kaufvereinbarungen wurden nun von den Aufsichtsbehdrden genehmigt und die
strategische Partnerschaft offiziell besiegelt.

Mit der Great-West haben wir genau den richtigen Partner gefunden, der mit uns die Konsolidierung des
heimischen Maklermarktes und unsere Digitalisierungsstrategie vorantreiben wird. Wie bereits im Marz
gemeldet, bleibt das Vorstandsteam der JDC Group, Dr. Sebastian Grabmaier, Ralph Konrad und Stefan
Bachmann langfristig an Bord.

Emission einer besicherten 5,5%-Unternehmensanleinhe im Gesamtvolumen von bis zu
25 Mio. Euro mit Umtauschangebot

Unsere Jung, DMS & Cie. Pool GmbH, eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der JDC Group
AG, hat die Begebung einer funfjahrigen besicherten Unternehmensanleihe mit einer jahrlichen Verzin-
sung von 5,6% beschlossen. Das Emissionsvolumen betrégt bis zu 25 Mio. Euro.

Die Mittelzuflisse aus der Emission sollen fir die Refinanzierung der ausstehenden Anleihe (ISIN
DEOOOA14J9D9) mit Falligkeit am 21. Mai 2020 sowie zur Finanzierung des weiteren Wachstums der
JDC-Gruppe verwendet werden. So machte der erfolgreiche Geschaftsausbau mit groRvolumigen
Vertriebspartnern (u.a. Albatros Versicherungsdienste, Sparda-Bank Baden-Wirttemberg, Bavaria
Wirtschaftsagentur) einmalige Anfangsinvestitionen erforderlich, welche zunehmend durch die generierten

Ertrage Uberkompensiert werden.

Die Emission konnte bereits wenige Tage nach Beginn der Zeichnungsfrist vollstandig ausplatziert werden
und war am Ende mehrfach tberzeichnet. Der Vorstand wertet dies als eindeutiges Signal des Vertrauens
der Kapitalmarkte in die Finanzkraft und das Potential der JDC Gruppe. In der Folge hat sich auch der
Aktienkurs der JDC Group AG positiv entwickelt.
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Ergebnisse des dritten Quartals und der ersten neun Monate 2019

Der Konzernumsatz stieg in den ersten neun Monaten 2019 deutlich um rund 20 Prozent auf
79,6 Mio. EUR (9M 2018: 66,4 Mio. EUR). Noch deutlicher stieg der Umsatz im dritten Quartal im
Quartalsvergleich und zwar um mehr als 23 Prozent auf 27,0 Mio. EUR (03 2018: 21,9 Mio. EUR).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) in den ersten neun Monaten konnte
entsprechend auf 2.820 TEUR (9M 2018: 1.945 TEUR) gesteigert werden. Im dritten Quartal 2019 stieg
das EBITDA auf 453 TEUR (O3 2018: -69 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Kundenstamme (EBITA) wurde in den ersten
neun Monaten auf 1.471 TEUR verdoppelt (OM 2018: 711 TEUR). Im dritten Quartal 2019 stieg das
EBITA deutlich auf 16 TEUR (Q3 2018: —-542 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) hat sich im Vorjahresvergleich auf 360 TEUR deutlich erhoht
(9M 2018: =189 TEUR). Im Quartalsvergleich stieg das EBIT auf —421 TEUR (Q3 2018: -842 TEUR).

in TEUR

Verande- Verande-

3. Quartal 3. Quartal rungen rungen

2019 2018 zum Vorjahr 30.09.2019 30.09.2018 zum Vorjahr

TEUR TEUR in % TEUR TEUR in %

Umsatzerlose 21.890 23,5 66.364 20,0
— davon Advisortech 17.961 23,2 54.411 22,3
— davon Advisory 5.794 10,9 17.904 7,7
— davon Holding/Konsolidierung —-1.865 18,3 -5.951 -5,4
EBITDA -69 >100 1.945 45,0
EBITA -542 97,0 711 >100
EBIT -842 50,0 -189 >100

Das Eigenkapital lag zum 30. September 2019 bei 32,5 Mio. EUR. Damit sank die Eigenkapitalquote auf
38,8 Prozent (31. Dezember 2018: 33,3 Mio. EUR und 39,0 Prozent).
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Die einzelnen Geschaftsbereiche haben sich wie folgt entwickelt:
ADVISORTECH

Der Geschéftsbereich Advisortech steigerte seinen Umsatz in den ersten neun Monaten 2019
deutlich um rund 22 Prozent auf 66,5 Mio. EUR (9M 2018: 54,4 Mio. EUR). Im Quartalsvergleich lag
der Umsatz mit 22,1 Mio. EUR mit einer Steigerung von 23,2% deutlich tber dem Vorjahresquartal
(03 2018: 18,0 Mio. EUR).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag in den ersten neun Monaten 2019
mit 3,9 Mio. EUR Uber dem Vergleichswert des Vorjahrs von 2,7 Mio. EUR. Im Quartalsvergleich steigt
das EBITDA auf 0,74 Mio. EUR (O3 2018: 0,15 Mio. EUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verbesserte sich in den ersten neun Monaten 2019 auf
1,8 Mio. EUR (9M 2018: 1,0 Mio. EUR).

ADVISORY

Im Geschéftsbereich Advisory erhohten sich die Umsatzerlése in den ersten neun Monaten 2019
gegenulber dem Vorjahreszeitraum auf 19,3 Mio. EUR (9M 2018: 17,9 Mio. EUR). Im Quartalsvergleich
stieg der Umsatz auf 6,4 Mio. EUR nach 5,8 Mio. EUR im Vorjahresquartal.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des Segments Advisory ist in den
ersten neun Monaten leicht auf 0,3 Mio. EUR (9M 2018: 0,4 Mio. EUR) gefallen. Im Q3 2019 stieg das
EBITDA auf 0,3 Mio. EUR (03 2018: 0,2 Mio. EUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) sank in den ersten neun Monaten 2019 auf
—0,1 Mio. EUR (9M 2018: 0,0 Mio. EUR). Im Quartalsvergleich stieg das EBIT auf 0,13 Mio. EUR
(@3 2018: 0,11 Mio. EUR).
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Ausblick

Fir den weiteren Verlauf des Jahres 2019 haben wir folgende Einschatzung:

Die JDC Group plant fir das vierte Quartal mit einem branchentblichen Jahresendgeschéft. Wie in allen
vorhergegangenen Jahren wird das vierte Quartal im Umsatz das stérkste Quartal des Jahres werden mit

entsprechend positiven Auswirkungen auf die Ertragslage.

Die JDC Group bestéatigt erneut ihre Guidance mit einem Umsatz von 110 Mio. EUR und einem deutlich
verbesserten Ergebnis fur 2019.

Zudem befindet sich Jung, DMS & Cie. vor dem AbschluB weiterer Kooperationen mit potentiellen
Outsourcing-Partnern, die die Plattform in 2020 weiter auslasten werden und ab etwa Mitte des Jahres
2020 auf den Unternehmensertrag einzahlen.

Dank an Mitarbeiter und Aktionare

Erneut méchten wir uns ganz besonders bei unseren Mitarbeitern und Vertriebspartnern der JDC Group
AG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, da diese mit ihrem Einsatz und ihrer Motivation die

Basis unseres Erfolges sind.

Genauso gilt unser Dank auch unseren Aktionarinnen und Aktionéren, die an unser Geschaftsmodell
glauben und Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen und bestatigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

herzlichst, Ihr

& N B

Dr. Sebastian Grabmaier Ralph Konrad Stefan Bachmann



Konzernabschluss Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Gewinn- und Verlustrechnung

Q3/2019
TEUR

Umsatzerlose

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Provisionsaufwendungen

Personalaufwand

R R ]

Abschreibungen auf immat. Vermégensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag

12.

Sonstige Steuern

13.

Konzernergebnis

14.

Ergebnis je Aktie in Euro

Q3/2018
TEUR

21.890
219
453

-16.005

—-4.165

=773
-2.461

-299
-1.139

-195
-118

-1.452

-0,12

01.01.—-
30.09.2019
TEUR

01.01.—-
30.09.2018
TEUR

66.364
557

622
-46.635
-11.798

-2.134
-7.165

-886
-1.069

-460
-133

-1.662

-0,14
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Segmentberichterstattung
zum 30. September 2019

Advisortech Advisory
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentertrage

Umsatzerlése 54.411 17.904
davon Erlése mit anderen Segmenten 485 5.466
Summe Segmentertrage 54.411 17.904
Andere aktivierte Eigenleistungen 557 0
Sonstige Ertrage 539 81

Segmentaufwendungen
Provisionsgeschaft -39.341 -12.802
Personalaufwand -8.136 -2.233
Abschreibungen -1.747 -378
Sonstige -5.314 -2.5679
Summe Segmentaufwendungen -54.538 -17.992
EBIT 969 =7
EBITDA 2.716 371
Ertrage aus Beteiligungen 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 431 35
Ertrage aus anderen Wertpapieren 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.170 -452
Finanzergebnis -739 =417
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EBT) 230 -424
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -692 100
Konzern-Segmentergebnis -462 -324
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Holding Summe berichts- Uberleitung Summe
pflichtige Segmente

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

1.410 73.773 66.364
1.410 7.409 0 0
1.410 73.773 79.660 66.364
557 724 557

-562.143 -46.635

-11.798 -11.798

-2.134 -2.134

-9.066 -7.165

-75.141 -67.732

-189 -189

1.945 1.945

0 0

1.214 6

0 0

0 0

-2.094 -886

-880 -880

-1.069 -1.069

-5693 -693

-1.662 -1.662
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Segmentberichterstattung
Quartalsvergleich

Advisortech Advisory
Q3/2019 Q3/2018 Q3/2019 Q3/2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentertrage

Provisionserlése 17.961 5.794
davon Erlése mit anderen Segmenten -122 1.987
Summe Segmentertrage 17.961 5.794
Andere aktivierte Eigenleistungen 219 0
Sonstige Ertrage 433 17

Segmentaufwendungen
Provisionsgeschaft -13.744 -4.008
Personalaufwand -2.914 -753
Abschreibungen -638 -134
Sonstige -1.804 -807
Summe Segmentaufwendungen -19.100 -6.701
EBIT -486 111
EBITDA 1561 244
Ertrage aus Beteiligungen 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 138 12
Ertrdge aus anderen Wertpapieren 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -391 -152
Finanzergebnis —253 -140
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EBT) -739 —29
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -369 46
Konzern-Segmentergebnis -1.098 17
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Holding Summe berichts- Uberleitung Summe
pflichtige Segmente

Q3/2019 03/2018 Q3/2019 Q3/2018 Q3/2019 03/2018 Q3/2019 Q3/2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
467 24.920 21.890
467 2.330 o
467 24,920 21.890
219 219

‘ 453 453
~17.752 -16.006

-4.165 -4.165

-773 -773

-3.044 -0.461

-05.734 -23.404

-842 -842

-69 -69

0 0

397 2

0 0

0 0

-694 -209

-297 -097

-1.139 -1.139

-313 -313

-1.452 -1.452
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Bilanz

Aktiva
30.09.2019 31.12.2018

TEUR TEUR

Langfristiges Vermdgen

Immaterielle Vermoégenswerte 46.136
Sachanlagen 769
Finanzielle Vermégenswerte 148
47.043
Aktive latente Steuern 2.700
Langfristige Forderungen und sonstiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.068
Sonstige Vermdgensgegenstande 2.257
Langfristiges Vermdgen, gesamt 53.068
Kurzfristiges Vermoégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.657
Sonstige Vermoégensgegenstande 3.759
Guthaben bei Kreditinstituten 11.801
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 262
Kurzfristiges Vermdgen, gesamt 32.479
Summe Vermogen 85.5647
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Passiva
30.09.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 13.128
Eigene Anteile 0
Kapitalricklage 21.638
Andere Gewinnrlcklagen 445
Andere Eigenkapitalbestandteile -1.867
Eigenkapital, gesamt 33.344
Langfristiges Fremdkapital
Passive latente Steuern 1.665
Anleihen 14813
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 107
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.810
Sonstige Verbindlichkeiten 184
Rickstellungen 1.455
Langfristiges Fremdkapital, gesamt 27.034
Kurzfristiges Fremdkapital
Steuerriickstellungen 334
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2.584
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.508
Sonstige Verbindlichkeiten 4.729
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 14
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 25.169
Summe Eigen- und Fremdkapital 85.547




JDC Group AG
Kormoranweg 1
65201 Wiesbaden

Telefon: +49 (0)611 890 575 0
Telefax: +49 (0)611 890 575 99

info@jdcgroup.de
www.jdcgroup.de

Der Aktionarsbrief der JDC Group AG liegt in deutscher
und englischer Sprache vor und ist im Internet unter
www.jdcgroup.de als Download bereitgestellt.

Zusatzliches Informationsmaterial tber die JDC Group AG
und deren Unternehmen senden wir Ihnen auf Anfrage
gerne kostenlos zu.



