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Brief des Vorstands an die Aktionare

SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
LIEBE GESCHAFTSPARTNERIN, LIEBER GESCHAFTSPARTNER,

wir freuen uns, dass die JDC Group AG im dritten Quartal und in den ersten neun Monaten 2018 ihren
Umsatz wieder erfreulich steigern konnte. In den ersten neun Monaten stieg der Umsatz um rund
12 Prozent, im dritten Quartal sogar um fast 14 Prozent. Auch konnte die JDC Group in den letzten

Monaten und Wochen weitere GroBkunden gewinnen.

Der Vorstand sah sich daraufhin veranlasst, die Gesellschaft fiir das historisch gréBte Unternehmens-
wachstum vorzubereiten: Erhebliche Investitionen in Zukunftstechnologien und Personalaufbau erforder-
ten die Aufgabe kurzfristiger Gewinnziele zugunsten einer nachhaltig positiven Steigerung des Unterneh-
menswertes: JDC will 2019 im Umsatz organisch um 20 Millionen Euro und 2020 um 30 Millionen Euro
wachsen. Zusatzlich sind weitere Akquisitionen geplant. JDC will dadurch zur marktfihrenden Plattform
im Versicherungs- und Finanzdienstleistungsgeschaft in Europa wachsen.

Aber auch abseits von GroBkundenakgquise und Wachstum gab es erfreuliche Entwicklungen:
JDC platziert erfolgreich Kapitalerhohung bei institutionellen Investoren

Das Grundkapital der JDC Group AG wurde im Zuge einer Kapitalerhéhung von 11.934.971 Euro um
1.193.490 Euro auf 13.128.461 Euro erhéht und zwar gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Altaktiondre. Die Transaktion wurde durch die Hauck & Aufhéuser Privatbankiers Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main, begleitet.

Dem Unternehmen floB aus der Kapitalerhdhung ein Bruttoemissionserlds in Héhe von 10.383.363 Euro
zu. Die Kapitalerhohung soll das Eigenkapital fir das weitere Wachstum und insbesondere fir potenzielle
Akquisitionen stérken.

JDC beabsichtigt eine langfristige Kooperation mit der comdirect und der
BMW-Tochter Bavaria Wirtschaftsagentur GmbH und unterzeichnet Absichtserklarungen

Die Direktbank comdirect plant im kommenden Jahr die Ausweitung ihres Produktangebots auf Versiche-
rungen. comdirect strebt an, die Versicherungsbestande der eigenen Kunden mit der JDC-eigenen
Kunden- und Vertragsverwaltungssoftware iCRM zu managen. Mit den insgesamt 2,4 Millionen Kunden
von comdirect bietet die geplante Kooperation ein groBes Potenzial. Hinzu kommt die Moglichkeit, weitere
Endkunden durch die comdirect-Tochter onvista zu gewinnen.

Mit der digitalen Lésung von JDC hétten die Kunden zukiinftig nicht nur all ihre Versicherungsvertrage tiber
eine Online-Applikation im Blick, sondern kdnnen diese auch optimieren — digital, einfach und schnell. Dies
wirde die Strategie von comdirect unterstitzen, der smarte Finanzbegleiter ihrer Kunden zu sein.



JIDC GROUP | Aktionarsbrief zum 3. Quartal 2018

Zusétzlich konnte JDC einen Letter of Intent mit der Bavaria Wirtschaftsagentur GmbH, einem Konzern-
unternehmen der Bayerischen Motoren Werke AG (BMW) unterzeichnen. Der konzerninterne Priifprozess
verlief erfolgreich. Mit der Kooperation soll unsere Tochtergesellschaft Jung, DMS & Cie. Pool GmbH im
Rahmen eines Outsourcings ab 2019 insbesondere die administrative und vertriebsunterstttzende
Plattform stellen und die damit verbundenen Prozesse Ubernehmen.

Ergebnisse des dritten Quartals und der ersten neun Monate 2018

Der Konzernumsatz stieg in den ersten neun Monaten 2018 deutlich um rund 12 Prozent auf
66,4 Mio. Euro (9M 2017: 59,5 Mio. Euro). Noch deutlicher stieg der Umsatz im dritten Quartal im
Quartalsvergleich und zwar um fast 14 Prozent auf 21,9 Mio. Euro (O3 2017: 19,2 Mio. Euro).

Wegen unserer erhebichen Investitionen in unsere IT- und Abwicklungsplattform verringerte sich das
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) in den ersten neun Monaten leicht auf
1.945 TEUR (OM 2017: 2.285 TEUR). Im dritten Quartal 2018 verringerte sich das EBITDA auf
-69 TEUR (Q3 2017: 573 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) hat sich im Vorjahresvergleich auf —189 TEUR ebenfalls
leicht verringert (9M 2017: —30 TEUR). Im Quartalsvergleich verringerte sich das EBIT auf -842 TEUR
(@3 2017: =189 TEUR).

in TEUR Verénde- Verande-
3. Quartal 3. Quartal rungen rungen

2018 2017 zum Vorjahr 30.09.2018 30.09.2017 zum Vorjahr

TEUR TEUR in % TEUR TEUR in %

Umsatzerldse 21.890 19.920 59.647 11
— davon Advisortech 17.961 14.664 47.677 14
— davon Advisory 5.794 6.820 18.505 -3
— davon Holding/Konsolidierung -1.865 —0.964 —6.635 10
EBITDA m 573 2.285 -15
oo @ oo

Das Eigenkapital lag zum 30. September 2018 aufgrund der erfolgreich durchgefihrten Kapitalerhéhung
bei 35,8 Mio. Euro. Damit stieg die Eigenkapitalquote erfreulich auf sehr solide 43,5 Prozent an (31. De-
zember 2017: 28,0 Mio. Euro und 37,3 Prozent).
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Die einzelnen Geschaftsbereiche haben sich wie folgt entwickelt:
ADVISORTECH

Der Geschéftsbereich Advisortech steigerte seinen Umsatz in den ersten neun Monaten 2018 deutlich
um rund 14 Prozent auf 54,4 Mio. Euro (OM 2017: 47,7 Mio. Euro). Im Quartalsvergleich lag der Umsatz
mit 18,0 Mio. Euro mit einer Steigerung von 22,5 Prozent deutlich Uber dem Vorjahresquartal (O3 2017:
14,7 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag in den ersten neun Monaten 2018
mit 2,7 Mio. Euro tber dem Vergleichswert des Vorjahrs von 2,5 Mio. Euro. Im Quartalsvergleich vermin-
derte sich das EBITDA auf 0,1 Mio. Euro (Q3 2017: 0,6 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verbesserte sich in den ersten neun Monaten 2018 auf
1,0 Mio. Euro (M 2017: 0,6 Mio. Euro).

ADVISORY

Im Geschaftsbereich Advisory verringerten sich die Umsatzerlése in den ersten neun Monaten 2018
gegenlber dem Vorjahreszeitraum leicht auf 17,9 Mio. Euro (9M 2017: 18,6 Mio. Euro). Im Quartals-
vergleich fiel der Umsatz auf 5,8 Mio. Euro nach 6,8 Mio. Euro im Vorjahresquartal.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des Segments Advisory reduzierte sich
in den ersten neun Monaten leicht auf 0,4 Mio. Euro (9M 2017: 0,5 Mio. Euro). Im Q3 2018 stieg das
EBITDA auf 0,3 Mio. Euro (Q3 2017: 0,2 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) fiel in den ersten neun Monaten 2018 leicht auf
0,0 Mio. Euro (9M 2017: 0,1 Mio. Euro). Im Quartalsvergleich stieg das EBIT auf 0,1 Mio. Euro (Q3 2017:
0,0 Mio. Euro).
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Ausblick

Fir den weiteren Verlauf des Jahres 2018 haben wir folgende Einschétzung:

Die JDC Group plant fir das vierte Quartal mit einem branchenublichen Jahresendgeschaft. Wie in allen
vorhergegangenen Jahren wird das vierte Quartal im Umsatz das starkste Quartal des Jahres werden mit
entsprechend positiven Auswirkungen auf die Ertragslage.

Zudem befindet sich Jung, DMS & Cie. kurz vor dem AbschluB weiterer Kooperationen mit potentiellen
Outsourcing-Partnern, die die Plattform in 2019 weiter auslasten werden und ab etwa Mitte des Jahres

2019 auf den Unternehmensertrag einzahlen.

Nach Planung des Vorstands werden sich die zusatzlichen Ertragsbelastungen 2018 bereits in 2019
auszahlen: Wir stehen vor dem gréBten Wachstumssprung der Unternehmensgeschichte.

Zudem plant der Vorstand den Erwerb mindestens eines Mitwettbewerbsunternehmens, was einen
weiteren Schritt in Richtung Marktflhrerschaft bedeutet.

Dank an Mitarbeiter und Aktionare
Erneut méchten wir uns ganz besonders bei unseren Mitarbeitern und Vertriebspartnern der
JDC Group AG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, da diese mit ihrem Einsatz und ihrer

Motivation die Basis unseres Erfolges sind.

Genauso gilt unser Dank auch unseren Aktionarinnen und Aktionéren, die an unser Geschaftsmodell
glauben und Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen und bestétigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

herzlichst, Ihr

€bastian Grabmaier alpfrKonra efan Bachmann
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
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Umsatzerlése

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage
Provisionsaufwendungen

Personalaufwand

Abschreibungen auf immat. Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und hnliche Ertrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstatigkeit

12.

13.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Konzernergebnis

14,

Ergebnis je Aktie in Euro

Q3/2018
TEUR

21.890

Q3/2017
TEUR

19.220
143
403

-13.414

-3.617

-762
-2.162

-266
-452

-133
-16

-601

-0,056

01.01.— 01.01.—-
30.09.2018 30.09.2017
TEUR TEUR

59.647
450

854
-40.997
-10.578

-2.315
-6.991
10
=770
=790

-375
-18

1.183

-0,10



JIDC GROUP | Aktionarsbrief zum 3. Quartal 2018

Segmentberichterstattung

zum 30. September 2018

Advisortech Advisory

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmentertrage _
Umsatzerldse 47.677 18.5056
davon Erlése mit anderen Segmenten 493 6.142
Summe Segmentertrage 47.677 18.605
Andere aktivierte Eigenleistungen 450 0
Sonstige Ertrage 494 254

Segmentaufwendungen _
Provisionsgeschaft -33.587 -13.601
Personalaufwand -7.363 -1.879
Abschreibungen -1.943 -359
Sonstige -5.145 -2.779
Summe Segmentaufwendungen m -48.028 -18.618
EBIT m 593 141
EBITDA 2.536 500
Ertrage aus Beteiligungen - 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 548 43
Ertrage aus anderen Wertpapieren - 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente - 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.084 -462
Finanzergebnis -536 -419
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) m 58 -279
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -334 -58
Konzern-Segmentergebnis -276 -337
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz
Holding Summe berichts- Uberleitung Summe
pflichtige Segmente
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
] ]
1.485 67.667 59.6547
1485 8120 0
1.485 s7c7 [ 59547
[ 0 «o I 40
I 105 = [ a4
I ]
- 0 -47.188 5.508 -40.997
-1.346 -10.578 - -10.578
oo 020 os01
-2.355 -69.001 -60.881
m -751 2.285 - 2.285
-570 -1.183 - -1.183
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Segmentberichterstattung
Quartalsvergleich

Advisortech Advisory

Q3/2018 Q3/2017 Q3/2018 Q3/2017
TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmentertrage _
Provisionserlose 14.664 6.820
davon Erlése mit anderen Segmenten 22 —-186 2.449
Summe Segmentertrage 14.664 6.820
Andere aktivierte Eigenleistungen 143 0
Sonstige Ertrage 335 62

Segmentaufwendungen

Provisionsgeschéft -10.471 -56.072
Personalaufwand -2.649 -629
Abschreibungen -642 -116
Sonstige -1.619 -1.028
Summe Segmentaufwendungen -16.181 -6.846
EBIT -36 34
EBITDA 606 150
Ertrage aus Beteiligungen 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 176 12
Ertrage aus anderen Wertpapieren 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente 0 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen -360 -1563
Finanzergebnis -184 -141
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) -224 -105
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -101 -46
Konzern-Segmentergebnis -325 -151
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1"

Holding Summe berichts- Uberleitung Summe
pflichtige Segmente

Q3/2018 Q3/2017 Q3/2018 Q3/2017 Q3/2018 Q3/2017 Q3/2018 Q3/2017

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I I

21.976 -2.756 21.890 19.220

465 2.756 -2.756 0 0

- 143 - 0 219 143

_ 403 - 0 453 403
I I

- -15.543 _ 2.129 -13.414

_ -2.789 583 627 -2.162

m 22712 m 2.766 -19.956
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Bilanz

Aktiva
30.09.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Langfristiges Vermoégen

Immaterielle Vermogenswerte 43.761
Sachanlagen 77
Finanzielle Vermégenswerte 143
44.621
Aktive latente Steuern 3.3156
Langfristige Forderungen und sonstiges Vermogen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.009
Sonstige Vermégensgegenstande 2.482
Langfristiges Vermoégen, gesamt 51.427
Kurzfristiges Vermégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14,081
Sonstige Vermégensgegenstande 3.092
Sonstige Wertpapiere 0
Guthaben bei Kreditinstituten 6.362
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 195
Kurzfristiges Vermégen, gesamt 23.730
Summe Vermégen 75.157
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Segmentberichterstattung

Konzernbilanz

Passiva

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Andere Gewinnrlcklagen

Andere Eigenkapitalbestandteile
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Eigenkapital, gesamt

Langfristiges Fremdkapital

Passive latente Steuern

Anleihen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Rickstellungen

Langfristiges Fremdkapital, gesamt

Kurzfristiges Fremdkapital
Steuerriickstellungen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt

Summe Eigen- und Fremdkapital

30.09.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

11.935
12.845
766
2.486

28.032

1.408
14.702
2.649
8.477
927
1.027
29.190

17
133
13.967
3.686
32
17.935

75.157




JDC Group AG
Kormoranweg 1
65201 Wiesbaden

Telefon: +49 (0)611 890 575 0
Telefax: +49 (0)611 890 575 99

info@jdcgroup.de
www.jdcgroup.de

Der Aktionarsbrief der JDC Group AG liegt in deutscher
und englischer Sprache vor und ist im Internet unter
www.jdcgroup.de als Download bereitgestellt.

Zusatzliches Informationsmaterial Gber die JDC Group AG
und deren Unternehmen senden wir Ihnen auf Anfrage
gerne kostenlos zu.





