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Brief des Vorstands an die Aktionare

SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
LIEBE GESCHAFTSPARTNERIN, LIEBER GESCHAFTSPARTNER,

im ersten Quartal 2016 gab es fiir die JDC Group AG Licht und Schatten: Einerseits haben wir mit der
Einfuhrung unseres innovativen Smartphone-Endkundenportals ,allesmeins” einen wesentlichen Schritt in
unserer Advisortech-Strategie getan und haben auch entscheidende Fortschritte in unserem Bestands-
kauf-Projekt gemacht. Andererseits war das Quartal von einem sehr schwierigen Bérsenumfeld gepragt,
was insbesondere Auswirkungen auf unser bisheriges Kerngeschéft hatte.

JDC schlieBt mit Endkunden-App ,,allesmeins“ die Liicke zwischen herkémmlicher Beratung
und Fintech

Nach einer Entwicklungszeit von nur neun Monaten hat JDC Ende Februar ihre Endkunden-App
y,allesmeins” eingeflhrt.

allesmeins ermdglicht Versicherungskunden einen schnellen Uberblick tiber ihre gesamten Versicherungs-
vertrage mit der entsprechenden Vertragsdokumentation auf ihrem Smartphone oder Tablet. Uber die App
ist es auBerdem méglich, Vertrage hinzuzufiigen, Policen zu optimieren oder Schaden zu melden. In Kirze
folgt auch die Integration von Investmentunterlagen wie etwa Investmentfonds und Bankdaten in alles-
meins, sodass der Kunde dann mit einer einzigen App alle seine Vermdgensverhaltnisse im Blick hat.

Im Gegensatz zu den anonymen herkémmlichen Fintech-Losungen bleibt dem Endkunden bei allesmeins
der individuelle Versicherungs- und Anlageberater, zu dem er bereits ein teilweise jahre- oder sogar
jahrzehntelanges Vertrauensverhaltnis aufgebaut hat, mit seiner Fachkompetenz voll erhalten. Besser
noch: Uber moderne Chat- und Social-Media-Kommunikation ist der Endkunde kiinftig nur einen Klick
von der Unterstltzung seines gewohnten Beraters entfernt.

Die Zukunft des Finanzvertriebs ist ein hybrides Modell, das Technologie und Beratung vereint. Mit
unserer Endkunden-App allesmeins haben wir einen Weg geschaffen, um unseren Kunden technolo-

gische Innovationen verfigbar zu machen, ohne dass sie ihren vertrauten Berater verlieren.

Die Tatsache, dass das Smartphone-Portal auf unseren knapp 1 Millionen Endkunden aufsetzen kann
und uns mit unseren 16.000 Vermittlern eine Vielzahl von Multiplikatoren zur Verfligung steht, betrachten
wir als einen groBen Vorteil im Wettbewerb mit existierenden Fintech-Start-ups.
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Erwerb von Maklerbestdnden/Erwerb von Geld.de

Neben der innovativen Arbeit an allesmeins liefen im ersten Quartal die Aktivitaten zum Erwerb von
Maklerbestdnden auf Hochtouren, die dann im zweiten Quartal in einer groBen Transaktion miindeten.

Im Mai berichtete die JDC Group Uber den Erwerb eines Versicherungsbestands mit bis zu 195.000 Vertra-
gen im Rahmen eines Asset Deals. Neben dem groBen Versicherungsbestand mit einem Zahlbeitrag von
mehr als 25 Mio. Euro hat JDC zusétzlich die Marke, Website und Technologie der Geld.de GmbH erworben.

Der Versicherungsbestand zahlt bei geringen Administrationskosten wiederkehrende Provisionen in Hohe
von rund 5 Mio. Euro, die fur JDC zu einem Ergebnisbeitrag von 3 bis 4 Mio. Euro flihren werden.

Uber die sofortigen Umsatz- und EBITDA-Effekte hinaus erwartet das Management der JDC Group
deutliche Zusatzertrage durch den Einsatz des neu eingefiihrten digitalen Versicherungsordners alles-
meins im neu erworbenen Endkundenbestand. Da die durchschnittliche Vertragsdichte des erworbenen
Bestandes derzeit bei nur knapp tber einem Vertrag pro Kunde liegt, ein Durchschnittskunde in Deutsch-
land im Schnitt aber rund acht Vertrége besitzt, sollte sich durch die innovative Smartphone-Applikation
die Vertragsdichte pro Kunde im neuen Bestand deutlich erhdhen lassen, was zu noch positiveren
Ergebnisbeitrdgen der erworbenen Bestéande fihren kann.

Neben dem Versicherungsbestand konnten ebenfalls Marke und Technologie der Vergleichsplattform
Geld.de erworben werden. Damit verfigt JDC nun unter der starken und sehr bekannten Marke Geld.de
Uber eine leistungsfahige Vergleichstechnologie im Versicherungsbereich, die auch in die allesmeins-App
integriert werden soll. Mit Geld.de kann zusétzlich eine hohe Anzahl von potenziellen Kunden erreicht
werden, die sich flr eine Beratung zu bestimmten Produktbereichen interessieren. Diese werden
zukiinftig den JDC Partnern zur Verfugung gestellt, was zu mehr Provisionsumsatz im klassischen
Advisory-Geschéft fihren soll.

Die JDC Group benennt ihre Segmente um

Ab 2016 &ndert die JDC Group ihre Segmentberichterstattung. Fortan gibt es die operativen Segmente
»#Advisortech” und ,Advisory"“. Damit tragen wir der gestiegenen Bedeutung des Technologiebereichs in
der Unternehmensentwicklung der JDC Rechnung.

Im Geschaftsbereich Advisortech bieten wir Uber die Jung, DMS & Cie. Gruppe moderne Beratungs- und
Verwaltungstechnologien fur unsere Kunden und Berater. Wahrend viele Vertriebe und Vertriebspartner
den technologischen Wandel als Problem und die jungen Fintech-Firmen als neue Wettbewerber sehen,
sehen wir den Faktor Technologie als groBe Chance. Lésungen aus dem Geschaftsbereich Advisortech
werden Beratern zukinftig helfen, ihre Kunden noch besser zu betreuen und im Ergebnis mehr Umsatz zu

generieren.

Im Segment Advisory vermitteln wir tber die FINUM.-Gruppe Finanzprodukte an private Endkunden tber

freie Berater, Vermittler und Finanzvertriebe.
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Ergebnisse des ersten Quartals 2016

Die sehr volatilen Kapitalmérkte im ersten Quartal haben zu einer deutlichen Kaufzuriickhaltung bei
Fondsprodukten gefihrt. Zudem haben sich aufgrund der Wertentwicklung die Fondsbestande reduziert,
was zu einer Reduktion der Bestandsprovision auf Fondsprodukte gefiihrt hat. Die positive Entwicklung im
Versicherungsbereich wurde damit weitgehend kompensiert.

Der Produktabsatz sank in den ersten drei Monaten 2016 um 7,7 Prozent auf 298 Mio. Euro gegentber
dem Vorjahreszeitraum mit 323 Mio. Euro. Der von der JDC Group AG verwaltete Bestand an Investment-
fonds (Assets under Administration) ist aufgrund der negativen Entwicklung der Kapitalmarkte mit

4,2 Mrd. Euro um rund 6,4 Prozent gegenlber dem Vorjahreswert zum 31. Mérz 2015 in Héhe von

4,5 Mrd. Euro zurlickgegangen.

Der Konzernumsatz blieb stabil bei 17,3 Mio. Euro (Q1/2015: 17,3 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag in den ersten drei Monaten bei
222 TEUR und damit um 42 TEUR héher als im Vorjahr (Q1/2015: 180 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) hat sich in den ersten drei Monaten mit -208 TEUR im
Vergleich zum Vorjahr stabil entwickelt (Q1/2015: -193 TEUR).

Bei den relevanten bilanziellen Eckdaten hat sich die JDC Group AG wie folgt entwickelt:

Zum 31. Méarz 2016 betrug das Eigenkapital 24,5 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote lag damit aufgrund
der um rund 5 Mio. Euro gesunkenen Bilanzsumme bei 40,3 Prozent (31. Dezember 2015: 24,7 Mio. Euro
und 37,5 Prozent). Die liquiden Mittel inklusive einer Termingeldeinlage verringerten sich nur leicht auf
10,7 Mio. Euro (31. Dezember 2015: 11,3 Mio. Euro).

DIE EINZELNEN GESCHAFTSBEREICHE HABEN SICH WIE FOLGT ENTWICKELT:

Advisortech

Der Geschéaftsbereich Advisortech hat in den ersten drei Monaten 2016 einen Umsatz von 14,1 Mio. Euro
erreicht (Q1/2015: 14,1 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)

lag in den ersten drei Monaten 2016 mit 0,4 Mio. Euro deutlich Uber dem Ergebnis des Vorjahres mit

0,1 Mio. Euro. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verbesserte sich in den ersten drei Monaten
2016 auf 0,1 Mio. Euro (Q1/2015: -0,2 Mio. Euro).

Advisory

Im Geschaftsbereich Advisory verminderten sich die Umsatzerldse in den ersten drei Monaten 2016
gegentber dem Vorjahreszeitraum um 0,2 Mio. Euro auf 4,9 Mio. Euro (Q1/2015: 5,1 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des Segments Advisory verringerte sich in
den ersten drei Monaten auf 0,0 Mio. Euro (VQ1/2015: 0,2 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) verringerte sich in den ersten drei Monaten 2016 auf —0,1 Mio. Euro (Q1/2015: 0,1 Mio. Euro).
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Ausblick

Fir den weiteren Verlauf des Jahres 2016 haben wir folgende Einschétzung:

Aufgrund des andauernden Niedrigzinsumfelds, der Volatilitdt an den Kapitalmarkten und des schwinden-
den Verbrauchervertrauens in Lebensversicherungsprodukte bleibt das Jahr 2016 herausfordernd.

Der weiteren Entwicklung von allesmeins sehen wir mit Freude entgegen. Wir haben groBe Chancen, hier
eine groBe Anzahl von zufriedenen Kunden zu gewinnen.

Der Erwerb der Versicherungsbesténde wird im Wesentlichen ab dem dritten Quartal sichtbar werden,
sodass der Gewinn der JDC Group im zweiten Halbjahr deutlich steigen sollte.

Wir gehen davon aus, dass der Umsatz 2016 ein gutes Wachstum zeigen wird. Schon aufgrund der
Bestandskaufe, aber auch durch die bereits erfolgte Erholung des Marktumfeldes wird die Profitabilitat
deutlich steigen.

Dank an Mitarbeiter und Aktionare

Zu guter Letzt mdchten wir uns erneut ganz besonders bei unseren Mitarbeitern und Vertriebspartnern der
JDC Group AG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, da diese mit ihrem Einsatz und ihrer

Motivation die Basis unseres Erfolges sind.

Genauso gilt unser Dank auch unseren Aktionarinnen und Aktionéren, die an unser Geschaftsmodell
glauben und Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen und bestatigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

herzlichst, |hr

€bastian Grabmaier
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Segmentberichterstattung

Advisortech Advisory

Q1/2016 Q1/2015 Q1/2016 Q1/2015
TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmentertrage _
Provisionserlose 14.079 5.143
davon Erlése mit anderen Segmenten 230 437 1.441
Summe Segmentertréage _ 14.079 5.143
Andere aktivierte Eigenleistungen 176 0
Sonstige Ertrage 252 165

Segmentaufwendungen _
Provisionsgeschéft _ -10.748 -3.694
Personalaufwand -1.917 -601
Abschreibungen —260 -109
Sonstige _ -1.746 -802
Summe Segmentaufwendungen m -14.671 -6.206
EBIT -164 92
EBITDA m 96 201
Ertrage aus Beteiligungen - 0 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage _ 328 61
Ertrage aus anderen Wertpapieren - 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente - 0 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen —279 -275
Finanzergebnis m 49 214
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit (EBT) -115 -122
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -b4 -5
Konzernsegmentergebnis m -169 -127

“Vorjahreszahlen im Segment Holding teilweise angepasst.
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Segmentberichterstattung
Konzernbilanz
Holding* Summe berichtspflichtige  Uberleitung Summe
Segmente
Q1/2016 Q1/2015 Q1/2016 Q1/2015 Q1/2016 Q1/2015 Q1/2016 Q1/2015
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I I
447 19.669 -2.325 17.344
447 2.3256 -2.325 0
L W wr oo [ERE oo 7304
[ 0 o I 0 170
_ 123 530 _ -18 512
I I
- 0 —14.442 1518 -12.924
_ —449 -2.967 - 0 -2.967
_ -238 -2.786 _ 825 -1.961
_ -691 —20.568 2.199 2.343 -18.225
s 0 o0 0
247 -29 -326 - 0 -325
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Bilanz

Aktiva
31.03.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Langfristiges Vermoégen

Immaterielle Vermdgenswerte 31.248
Sachanlagen 411
Finanzielle Vermégenswerte 149
31.808
Aktive latente Steuern 4.389
Langfristige Forderungen und sonstiges Vermogen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 791
Langfristiges Vermégen, gesamt 36.988
Kurzfristiges Vermogen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.623
Sonstige Vermégensgegenstande 11.5618
Guthaben bei Kreditinstituten 5.320
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 363
Kurzfristiges Vermdégen, gesamt 28.814
Summe Vermégen 65.802




Konzernabschluss Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 1"
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Passiva

31.03.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.850
Kapitalriicklage 40.686
Andere Gewinnriicklagen 283
Andere Eigenkapitalbestandteile -27.141
Eigenkapital, gesamt 24.678
Langfristiges Fremdkapital
Passive latente Steuern 1.481
Anleihen 12.688
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.478
Sonstige Verbindlichkeiten 1.664
Rickstellungen 2.215
Langfristiges Fremdkapital, gesamt 25.526
Kurzfristiges Fremdkapital
Steuerrlickstellungen 362
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.745
Sonstige Verbindlichkeiten 5.412
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 76
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 15.698
Summe Eigen- und Fremdkapital 65.802
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