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ARAGON AG )
KENNZAHLEN IM UBERBLICK

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in TEUR Verédnderungen
30.06.2014 30.06.2013 zum Vorjahr
TEUR TEUR in %
Umsatz 38.446 42.673 -9.9
Rohertrag 10.408 10.620 -2,0
Rohertragsmarge in % 27,1 24,9 8,8
Gesamtkosten 11.688 12.315 -5,1
EBITDA -429 -694 38,2
EBITDA-Marge in % -1.1 -1,6 31,3
EBIT -1.280 -1.695 24,5
EBIT-Marge in % -3.3 -4,0 17,5
Jahresiiberschuss aus fortzuftihrenden Geschéftsbereichen
(nach Anteilen ohne beherrschenden Einfluss) -1.822 -2.268 19,7
Anzahl Aktien in Tausend (am Periodenende) 10.850 7.233 50,0
Ergebnis je Aktie in Euro -0,17 -0,31 45,2
CASHFLOW/ Verénderungen
BILANZ IN TEUR 30.06.2014 31.12.2013 zum Vorjahr
TEUR TEUR in %
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -7.052 -5.554 -26,9
Bilanzsumme 58.707 78.162 -24,9
Eigenkapital 28.626 34.981 18,2
Eigenkapitalquote in % 48,8 448 9,0

* aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen; Vorjahreswerte angepasst



ARAGON AG

GESCHAFTSBEREICHE UND MARKEN

BROKER POOLS

FINANCIAL CONSULTING

HOLDING

Vermittlung von Finanzprodukten {iber
Intermediére (IFAs, freie Makler etc.) an
Endkunden

Investmentfonds, Geschlossene Fonds,
Versicherungen, Zertifikate etc.

Vermittlung von Finanzprodukten an
Endkunden

Versicherungen, Investmentfonds,
Finanzierungen, Zertifikate etc.

Holdingaktivitdten fiir Finanzintermedidre
IT- und Managementberatung

Projektmanagement, Prozessgestaltung und
-optimierung

JUNG, DMS & CIE. AG
BETEILIGUNGSQUOTE 100,0 %

FINUM.PRIVATE FINANCE AG, WIEN
BETEILIGUNGSQUOTE 100,0%

FINUM.PRIVATE FINANCE AG, BERLIN
BETEILIGUNGSQUOTE 100,0%

FINUM.FINANZHAUS AG, WIESBADEN
BETEILIGUNGSQUOTE 100,0%

ARAGON AG

FINE IT SOLUTIONS GMBH
BETEILIGUNGSQUOTE 100,0%
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BRIEF DES VORSTANDS AN DIE AKTIONARE

SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
LIEBE GESCHAFTSPARTNERIN, LIEBER GESCHAFTSPARTNER,

Wir freuen uns, Thnen mitteilen zu kénnen, dass die Aragon AG in den vergangenen
Monaten durch drei wesentliche Schritte ihre avisierte Zielstruktur erreicht hat und Aragon
damit ihren Konzernumbau erfolgreich abschlieSen konnte. Wir kénnen uns nun voll auf
die operative Entwicklung der Tochtergesellschaften Jung, DMS & Cie. und FiNUM konzent-
rieren.

Trotz des weiter schwierigen Marktumfeldes konnte die Aragon AG im ersten Halbjahr das
Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessern und hat damit eine gute Basis fiir
die Zukunft geschaffen.

Verkauf der compexx Finanz AG

Ende Mai hat Aragon Thren Anteil von 57,4 Prozent der Aktien der Compexx Finanz AG und
damit ihr gesamtes Compexx-Aktienpaket an die Bayerische Beamten Lebensversicherung
a.G. verkauft. Der Aragon AG flie3t dadurch Liquiditdt im hohen einstelligen Millionen-
bereich zu. Die Transaktion schafft nun Moglichkeiten bei der weiteren Entwicklung
unserer beiden Kernunternehmen und schérft unseren Fokus auf das Geschéft mit gehobe-
nen Privatkunden.

Verkauf der BIT Investitions-Treuhand AG

Im Juni hat Aragon dann sdmtliche Threr Aktien an der BIT Beteiligungs- und Investitions-
Treuhand AG an den Allein-Vorstand und Minderheitsaktiondr Sascha Sommer verkauft. Die
Konzernverschlankung der Aragon AG ist damit abgeschlossen. Jung, DMS & Cie. und die
FiNUM-Gruppe bilden die Basis fiir kiinftiges ertragreiches Wachstum.

Bereinigung der Aktiondrsstruktur

Im Laufe der ersten acht Monate diesen Jahres konnte das Aktienpaket der AXA Lebensver-
sicherung AG, die einstmals mehr als 25 Prozent an der Aragon AG hielt, auf Vermittlung
der Aragon erfolgreich an institutionelle Investoren umplatziert werden. Im Rahmen einer
zentralen Desinvestitionsstrategie hatte AXA an der im Jahr 2013 durchgefiihrten Kapitaler-
hohung der Aragon nicht mehr teilgenommen und einen Teil ihrer Aragon-Aktien {iber den
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Markt verkauft. In Abstimmung mit der Aragon konnten nun fiir das Rest-Paket mehrere
Fondsinvestoren als langfristige Ankerinvestoren gewonnen werden. Die Transaktionen
erfolgten auBBerborslich und zum kleineren Teil auch iiber die Borse, weshalb der Kurs der
Aragon zeitweise unter Druck geraten war.

Der Aktiondrswechsel hat operativ positive Auswirkungen: Zwar erfolgte die Auswahl von
Produkten fiir die Kundenportfolios der Aragon-Tochterunternehmen auch bisher vollig
unabhéngig und frei von Gesellschafterinteressen. Diese Unabhéngigkeit spiegelt sich nun
auch im Aktionérskreis wider: Kein Versicherungsunternehmen ist mit mehr als einem
Prozent am Aktienkapital der Aragon beteiligt. Der Aktionédrskreis besteht nun mehrheitlich
aus den Beteiligungsgesellschaften von Privatpersonen, namentlich der Gesellschaften des
CEO Dr. Sebastian Grabmaier (rd. 23 Prozent), des CFO Ralph Konrad (rd. 23 Prozent), des
Investors Jorn Reinecke (rd. 9 Prozent) und zu weiteren rund 30 Prozent aus langfristig
orientierten institutionellen Investoren. Der Freefloat betrdgt derzeit rund 15 Prozent. Diese
stabile, banken- und versicherungsfreie Aktionars-Struktur wirkt sich bereits positiv bei der
Gewinnung von Vermittlern aus.

Neben diesen wichtigen Meilensteinen kommen fiir Aragon die wichtigsten Einflussfaktoren
fiir das Geschéft der Aragon-Gesellschaften allerdings vom deutschen Gesetzgeber:

Fortschreitende Regulierung durch das LVRG

Mit dem am 1. Januar 2015 in Kraft tretenden Lebensversicherungsreformgesetz (kurz:
LVRG) erhilt die Lebensversicherung einen gednderten gesetzlichen Rahmen: Zum einen
wird der Rechnungszins fiir Neuabschliisse schon ab dem 1. Januar 2015 von aktuell 1,75%
auf 1,25% gesenkt. Dies bedeutet, dass nur bei Abschliissen bis Ende 2014 letztmals
sichergestellt werden kann, dass Kunden am Ende der Laufzeit zumindest die Summe ihrer
Beitrdge garantiert zuriick erhalten. Denn der geringere Zins von 1,25% fithrt dazu, dass es
zum Abschlusszeitpunkt nicht sicher ist, ob die Police im Laufe der Laufzeit tatsidchlich die
angefallenen Kosten einspielt. Solange das gegenwirtige Niedrigzinsumfeld anhélt, wird die
Kapitallebensversicherung ab 2015 daher fiir die wenigsten Kunden eine attraktive Produk-
talternative sein.

Positiv betrachtet bedeutet dies aber auch, dass Kunden, fiir welche die Garantie der
eingesetzten Beitridge ein wesentliches Kriterium ist, bis Ende diesen Jahres handeln
miissen. Wir erwarten daher fiir 2014 ein deutlich anziehendes Jahresendgeschéft im
Versicherungsbereich.

Der fiir das Geschéftsmodell der Aragon wichtigste Themenbereich des LVRG ist aber die
bilanzielle Reduzierung der Abschlusskosten:

Versicherungsunternehmen konnen Abschlusskosten zukiinftig nicht mehr mit bis zu 40
Promille der Vertragshéhe, sondern nur noch mit 25 Promille bilanziell geltend machen.



BRIEF AN DIE AKTIONARE

DIE VORSTANDE

DR. SEBASTIAN GRABMAIER RrecHTS
(612(0)

RALPH KONRAD LINKS
CFO
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Diese Regelung wird absehbar zu einem zunehmenden Druck auf die Provisionshéhen bzw.
zu einer Umverteilung der Vertriebskosten von Abschluss- auf die Bestandsseite fiihren. Sie
ist aber deutlich harmloser als ein genereller Provisionsdeckel wie im Krankenversiche-
rungsgeschift, weil weiterhin die Gesetze der freien Marktwirtschaft gelten und es den
Versicherern freisteht, weiterhin auch hohere Provisionen zu bezahlen. So konnten bei der
bisherigen Regelung mit 40 Promille von Versicherungsunternehmen eine Abschlussprovisi-
on von bis zu 60 Promille dargestellt werden.

Als Aragon sind wir auf diese Verdnderungen auf der Provisionsseite vorbereitet: Fiir den
Fall deutlicher Provisionskiirzungen hilt Aragon fiir ihre Vermittler aber auch eine interes-
sante Alternative bereit: Die von Aragon entwickelte, und bereits breit im Markt eingefiihrte
Netto-Plattform ,easynetto” bietet angeschlossenen Vermittlern die Moglichkeit durch
direkte Vergiitungsvereinbarungen mit ihren Kunden weiter bis zu 5,5 Prozent als Ab-
schlusskostenvergiitung zu realisieren.

Wichtig fiir das Geschéftsmodell der Aragon ist vor allem, dass das LVRG weder eine
Verlingerung der Stornohaftungszeiten noch die Offenlegung von Provisionen fordert: Eine
gesetzliche Verlangerung der Stornohaftungszeiten von fiinf auf zehn Jahren ist damit vom
Tisch.

Im Ergebnis bildet das LVRG aus unserer Sicht einen ausgewogenen Kompromiss fiir die
verschiedensten Interessen von Versicherungsunternehmen, Verbrauchern und Vertriebs-
unternehmen. Es ist noch nicht absehbar, ob sich das Gesetz fiir Aragon im Endergebnis
positiv oder negativ auswirkt.

Verdnderungsprozesse mit Chancen

Es ist festzuhalten, dass in immer schnellerer Folge Regulierungsschritte auf den Vertriebs-
markt zukommen und diese immer umfassendere Auswirkungen haben. Zum einen wird
dadurch das Geschéft des einzelnen Beraters und der Aragon-Tochtergesellschaften
erheblich erschwert, auf der anderen Seite erhoht sich dadurch der Konsolidierungsdruck
in der Branche - eine grof3e Chance fiir gro8ere Marktteilnehmer wie Aragon.

So kénnten Vermittler vermehrt ihre Selbstandigkeit aufgeben und sich der FINUM-Gruppe
anschlieen oder ihre sdmtlichen rechtlichen und prozessualen Probleme auf den Abwick-
lungspartner Jung, DMS & Cie. outsourcen.

Mit unseren beiden Standbeinen ,Broker Pool® und ,Financial Consulting“ sehen wir uns
gut aufgestellt fiir die sich weiter schnell verdndernden Marktbedingungen.
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Ergebnisse des 1. Halbjahres

Die absatzorientierten Kennzahlen der Aragon AG entwickelten sich positiv: Bereinigt um
den Produktabsatz der verduBerten Compexx Finanz AG sowie BIT AG liegt dieser im
ersten Halbjahr 2014 mit rund 589 Mio. Euro auf dem Niveau des Vergleichszeitraums des
vorangegangenen Jahres von rund 591 Mio. Euro. Im Marktvergleich ist dies hervorragend.

Der von der Aragon AG verwaltete Bestand an Investmentfonds (,Assets under Administra-
tion®) hat sich gegen den Markttrend recht gut behauptet und liegt im Jahresvergleich mit
4,1 Mrd. Euro rund 5 Prozent unter dem Vorjahreswert zum 30. Juni 2013 von 4,3 Mrd. Euro.

Aufgrund der schwierigen Rahmenbedingungen konnte die Aragon AG das erste Halbjahr
2014 umsatzseitig nicht erfolgreich gestalten.

Der Halbjahresumsatz verminderte sich um 4,3 Mio. Euro oder 9,9 Prozent auf 38,4 Mio.
Euro (1. Halbjahr 2013: 42,7 Mio. Euro) .

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) der fortgefiihrten Ge-
schéftsbereiche liegt im ersten Halbjahr bei -429 TEUR (1. Halbjahr 2013: -694 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) der fortgefiihrten Geschéftsbereiche hat sich
im ersten Halbjahr im Vorjahresvergleich mit —1.280 TEUR verbessert (1. Halbjahr 2013:
-1.695 TEUR).

Das Ergebnis aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen nach Steuern (EBT) liegt mit -1.775
TEUR ebenfalls iiber dem Vorjahr (1. Halbjahr 2013: -2.187 TEUR). Das Ergebnis aus
aufgegebenen Geschiftsbereichen betrdgt —2.674 TEUR und ist durch die Entkonsolidierung
der BIT AG bedingt. Das Gesamtkonzernergebnis nach Minderheiten sinkt damit im ersten
Halbjahr 2014 von —-2.382 TEUR auf -4.496 TEUR und liegt damit unter dem Vorjahreszeit-
raum.

Bei den relevanten bilanziellen Eckdaten hat sich die Aragon AG wie folgt verbessert:
Zum 30. Juni 2014 betrdgt das Eigenkapital 28,6 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote lag
damit bei 48,8 Prozent (31. Dezember 2013: 35,0 Mio. Euro und 44,8 Prozent).

Die liquiden Mittel verminderten sich aufgrund der Zahlung von Kaufpreisverpflichtungen
in Hohe von 2,2 Mio. Euro und des Abgangs der Compexx Finanz AG und BIT AG auf 4,8
Mio. Euro (31. Dezember 2013: 7,8 Mio. Euro).
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Die einzelnen Geschiftsbereiche haben sich wie folgt entwickelt:

BROKER POOLS

Der Geschéftsbereich Broker Pools hat im ersten Halbjahr 2014 einen Umsatz von 26,7
Mio. Euro erreicht. Dieser liegt 13,3 Prozent unterhalb des Vorjahreszeitraums (1. Halbjahr
2013: 30,8 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
liegt in den ersten sechs Monaten 2014 bei 0,3 Mio. Euro (1. Halbjahr 2013: 0,9 Mio. Euro).
Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) war in den ersten sechs Monaten 2014 mit
-0,1 Mio. Euro leicht unterhalb des EBITs des Vorjahres.

FINANCIAL CONSULTING

Im Geschéftsbereich Financial Consulting erhohten sich die Umsatzerlose in den ersten
sechs Monaten 2014 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum leicht auf 12,9 Mio. Euro
(1. Halbjahr 2013: 12,6 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des Segments Financial
Consulting verschlechterte sich in den ersten sechs Monaten leicht auf 0,2 Mio. Euro

(1. Halbjahr 2013: 0,3 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verringerte
sich in den ersten sechs Monaten 2014 ebenfalls leicht auf 0,0 Mio. Euro (1. Halbjahr 2013:
0,1 Mio. Euro).

Ausblick

Fiir den weiteren Verlauf des Jahres 2014 haben wir folgende Einschitzung:

Das Jahr 2014 bleibt sehr herausfordernd. Aufgrund der Absenkung der Garantiezinsen
rechnet die Versicherungsbranche wieder mit einem deutlich spiirbaren Jahresendgeschéft.
Der Absatz im Versicherungsbereich sollte gegeniiber dem ersten Halbjahr also signifikant
ansteigen. Ebenfalls positive Entwicklungen sehen wir im Absatz von Sachwerten in Form
von Direkt-Investments.

Gegeniiber dem Jahr 2013 sollte sich die Rohertragsmarge aufgrund von Optimierungsmaf-
nahmen leicht verbessern. Einen Sprung zuriick in die Profitabilitit erwarten wir aus
heutiger Sicht aber erst wieder 2015, wenn samtliche Kostensenkungsmafnahmen voll
wirksam sind.
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Dank an Mitarbeiter und Aktionéare

Zu guter Letzt mochten wir uns erneut ganz besonders bei unseren Mitarbeitern und
Vertriebspartnern der Aragon AG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, da diese
mit ihrem Einsatz und ihrer Motivation die Basis unseres Erfolges sind.

Genauso gilt unser Dank auch unseren Aktiondrinnen und Aktionédren, die an unser
Geschiftsmodell glauben und Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen und bestatigen.
Besonderer Dank gilt unserem langjdhrigen Aktiondr AXA Lebensversicherung AG fiir die
gute Kooperation und die Unterstiitzung in den letzten fiinf Jahren.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

herzlichst, Ihr

L

Dr. Sebastian Grabmaier Ralph Konrad
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN

Die deutsche Wirtschaft gewinnt nach schwachem Jahresbeginn an Dynamik: Das preis-
bereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) fiir das erste Halbjahr stieg laut Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes um 0,8 Prozent gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Die privaten
wie auch die 6ffentlichen Haushalte konsumieren weiterhin auf hohem Niveau. Es gibt
allerdings Anzeichen, dass sich die Investitionstitigkeit langsam abschwécht. Die Ukraine-
Krise bedroht derzeit die wirtschaftliche Entwicklung im Euro-Raum. Unter diesen Gege-
benheiten bleiben die Erwartungen vieler Konsumenten zuriickhaltend. Die konjunkturelle
Lage hatte im ersten Halbjahr auch Auswirkungen auf die Geschéftsentwicklung der Aragon
Tochterunternehmen, die umsatzseitig Riickgdnge hinnehmen mussten.

Die Aragon AG ist ein unabhéngiger Finanzdienstleister mit operativ titigen Tochterge-
sellschaften, die mit jeweils eigenem Profil, eigener Strategie und eigener Marke in Deutsch-
land, Osterreich und Osteuropa in der Beratung und Vermittlung von Finanzprodukten
durch rund 18.000 freien Finanzvermittlern mit rund 975.000 Endkunden erfolgreich titig
sind. Die Aktivitdten der Aragon AG sind nach Zielgruppen und Dienstleistungen in die zwei
operativen Geschéftsbereiche ,Broker Pools® und ,Financial Consulting” unterteilt. Zusétz-
lich sind im Geschéftsbereich ,,Holding®“ die Beteiligung an der FINE IT Solutions GmbH,
Troisdorf, und der Aragon AG, Wiesbaden, zusammengefasst.

MARKT UND WETTBEWERB
Der Markt fiir Investmentfonds®

Der deutschen Fondsbranche sind im ersten Halbjahr 2014 netto 46,1 Mrd. Euro neue
Mittel zugeflossen. Spezialfonds erzielten mit 34,6 Mrd. Euro ein Rekordgeschéaft. Publi-
kumsfonds flossen 17,8 Mrd. Euro zu. Aus freien Mandaten zogen Institutionelle 6,3 Mrd.
Euro ab.

In Publikumsfonds verwalten die Mitglieder des deutschen Fondsverbandes BVI 756 Mrd.
Euro zur Jahresmitte. Verglichen mit den Vorjahren hat sich das Neugeschéft von Anfang
Januar bis Ende Juni mit Zufliissen von netto 17,8 Mrd. Euro doch deutlich belebt. Im
ersten Halbjahr 2013 waren im Vergleich nur15,6 Mrd. Euro zugeflossen. Insbesondere die
Mischfonds dominieren mit 11 Mrd. Euro Neugeschéft die Statistik.

U Alle Daten der folgenden Beschreibung des Marktes fiir Investmentprodukte wurden — wenn nicht anders kenntlich gemacht
— der BVI Presseinfo Investmentstatistik 1. Halbjahr 2014 vom 12. August 2014 entnommen.
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Der Markt fiir Versicherungen ?

Die Beitragseinnahmen in der Versicherungswirtschaft sind in 2013 um ca. 3 Prozent
gegeniiber dem Vorjahr angestiegen. Dafiir verantwortlich war wiederum die Entwicklung
bei den Lebensversicherungen und den Sachversicherungen. Fiir 2014 wird unter densel-
ben Voraussetzungen mit einer Fortsetzung dieser Entwicklung gerechnet.

In der privaten Krankenversicherung entwickeln sich die Beitragseinnahmen derzeit leicht
riickldufig. Positiv verlduft derzeit die Entwicklung des Beitragsaufkommens in den Sachver-
sicherungen. Insgesamt strebt die Branche eine gemessen am Vorjahr stabile Beitragsent-
wicklung an.

Ausblick

Der Markt fiir Finanzdienstleistungen wird im Jahr 2014 weiter von anhaltender Unsicher-
heit, Volatilitdt und niedrigen Zinsen geprégt sein. Die durch die niedrigen Zinsen vor allem
bei Versicherungen hervorgerufenen Zinsverluste bedeuten eine weitere Reduktion der
Nettoverzinsung von Versicherungsprodukten. Zum Jahresbeginn 2015 sinkt die Garantie-
verzinsung bei neu abgeschlossenen Lebensversicherungen auf 1,25%. Dies wird hochst-
wahrscheinlich fiir einen Absatzschub Ende 2014 fiihren.

Wettbewerbsposition

In den einzelnen Geschéiftssegmenten steht die Aragon AG mit unterschiedlichen Unter-
nehmen in Konkurrenz.

WETTBEWERBER IM SEGMENT BROKER POOLS

Im Segment Broker Pools vermittelt die Aragon-Gruppe iiber die Tochtergesellschaft Jung,
DMS & Cie. Aktiengesellschaft (JDC) Finanzprodukte wie Investmentfonds, Geschlossene
Fonds, strukturierte Produkte, Versicherungen und Finanzierungsprodukte iiber freie
Finanzvermittler (B2B) an Endkunden.

Als Maklerpools steht die JDC im Wettbewerb mit allen Unternehmen, die iiber selbst-
stindige Vermittler oben genannte Finanzprodukte an Weitervermittler oder Endkunden
vermitteln. Darunter fallen Maklernetzwerke/Maklerpools wie z. B. Fonds Finanz Mak-
lerservice GmbH und BCA AG, aber auch auf Endkunden ausgerichteten Geschéftsbanken,
Sparkassen, Volksbanken sowie Finanzvertriebsgesellschaften.

Die Markteintrittsbarrieren im Maklerpoolgeschift sind nach Einschitzung der Aragon AG
inzwischen hoch. Es gibt aus der Vergangenheit resultierend eine hohe Zahl an Vermitt-

2 Alle Daten der folgenden Beschreibung des Markts fiir Versicherungen wurden den Branchendaten unter gdv.de entnommen.
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lungsunternehmen, vor allem Maklernetzwerke/Maklerpools unterschiedlichster Gréfe und
Professionalitit. In den letzten Jahren hat sich der Markt fiir Maklerpools dennoch stark
konsolidiert. JDC ist in dieser Konsolidierungsphase gewachsen und hat kleinere, aus dem
Markt ausscheidende Mitbewerber, bzw. auch deren Kunden kontinuierlich integriert.

WETTBEWERBER IM SEGMENT FINANCIAL CONSULTING

Im Segment Financial Consulting bietet die Aragon iiber ihre Tochtergesellschaften FINUM.
Private Finance Deutschland und FiINUM.Private Finance Osterreich die Beratung zu und
Vermittlung von Finanzprodukten gegeniiber Endkunden (B2C) an. Grundsétzlich stehen
sdmtliche Gesellschaften im Wettbewerb mit einer Vielzahl von Marktteilnehmer, d.h. neben
Finanzvertrieben und Einzelmaklern u.a. auch AusschlieBlichkeitsorganisationen von
Versicherungen und Banken, aber auch dem Direktvertrieb z.B. iber das Internet. Die
Hauptwettbewerber der Gesellschaften lassen sich nach der Einschitzung der Aragon AG
anhand der unterschiedlichen Geschéftsmodelle und Zielgruppen wie folgt ableiten:

FiNUM.Private Finance Deutschland und FiNUM.Private Finance Osterreich fokussieren
sich auf die Beratung anspruchsvoller Privatkunden (sog. Mass-Affluent-Markt) in Deutsch-
land und Osterreich. Der Geschéftsmix besteht zu nahezu gleichen Teilen aus Vermogens-
aufbau und Absicherungsgeschift (Versicherungsgeschift). Hauptwettbewerber sind
demnach Geschéfts- bzw. Privatbanken und grofe Finanzvertriebsgesellschaften (wie z.B.
die MLP AG oder der Horbach Wirtschaftsberatung AG.

UNTERNEHMENSSITUATION

Vermégenslage

AKTIVA IN TEUR

30.06.2014 31.12.2013 Verédnderung
TEUR TEUR in %
Langfristiges Vermégen
Immaterielle Vermogenswerte 31.928 39.657 -19,5
Sachanlagen 649 828 -21,6
Finanzielle Vermogenswerte 45 727 -93.,8
Aktive latente Steuern 4.961 5.380 -7.8
Langfristige Forderungen und sonstiges Vermégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.808 4.954 -63,5
Kurzfristiges Vermoégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.346 7.463 -55,2
Sonstige Vermogensgegenstinde 10.587 10.034 5,5
Sonstige Wertpapiere 0 809 > 100
Guthaben bei Kreditinstituten 4.768 7.821 -39,0
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 615 489 25,8

Bilanzsumme 58.707 78.162 -24.9
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Das langfristige Vermogen des Konzerns zum 30. Juni 2014 in Hohe von 39,4 Mio. Euro
(Vorjahr 51,5 Mio. Euro) besteht zu rund 31,9 Mio. Euro (Vorjahr 39,7 Mio. Euro) aus immate-
riellen Vermogenswerten. Die Verminderung um 7,7 Mio. Euro ist unter anderem durch die
Entkonsolidierung der Beteiligung an der compexx Finanz AG sowie der BIT AG bedingt.

Das kurzfristige Vermogen hat sich signifikant auf 19,3 Mio. Euro (Vorjahr 26,6 Mio. Euro)
vermindert. Der wesentliche Grund dafiir ist die Verminderung der kurzfristigen Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Guthaben bei Kreditinstituten verringern sich
um 3,0 Mio. Euro auf 4,8 Mio. Euro.

Die Bilanzsumme hat sich signifikant von 78,2 Mio. Euro im Jahr 2013 auf 58,7 Mio. Euro
reduziert. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Entkonsolidierung der compexx Finanz AG
und der BIT AG.

PASSIVA IN TEUR

30.06.2014 31.12.2013 Verédnderung
TEUR TEUR in %
Eigenkapital 28.626 34.981 -18,2
Langfristiges Fremdkapital
Passive latente Steuern 1.615 1.702 -5,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 376 > 100
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.794 6.611 2,8
Sonstige Verbindlichkeiten 4.651 6.954 -33,1
Riickstellungen 1.303 2.901 -55,1
Kurzfristiges Fremdkapital
Steuerriickstellungen 357 390 -8,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 371 560 -33.,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.521 15.748 -52,2
Sonstige Verbindlichkeiten 7.445 7.751 3,9
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 24 188 -87,2
Bilanzsumme 58.707 78.162 -24.9

Insgesamt reduzierte sich das langfristige Fremdkapital von 18,5 Mio. Euro im Vorjahr auf
14,4 Mio. Euro zum 30. Juni 2014. Im Wesentlichen ist dies durch die Verringerung der
sonstigen Verbindlichkeiten um 2,3 Mio. Euro bedingt.

Das kurzfristige Fremdkapital sinkt von 24,6 Mio. Euro auf 15,7 Mio. Euro. Hierin enthalten
sind 7,5 Mio. Euro aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 7,4 Mio. Euro
aus sonstigen Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Banken verringern sich
von 0,6 Mio. EUR auf 0,4 Mio. Euro.

Der Aragon-Konzern verfiigte zum 30. Juni 2014 iiber eine Eigenkapitalquote von 48,8
Prozent (Vorjahr 44,8 Prozent) der Bilanzsumme. Der Aragon Konzern verfiigt damit iiber
eine sehr gute Eigenkapitalausstattung.
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Finanzlage

Die Kapitalflussrechnung zeigt auf, wie sich der Cashflow innerhalb der Berichtsperiode
durch Mittelzu- und Mittelabfliisse entwickelte.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstitigkeit verminderte sich zum 30. Juni 2014 von
—490 TEUR auf minus -7.052 TEUR. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Verminderung

der Verbindlichkeiten.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit ist mit 5.351 TEUR positiv. Darin enthalten sind
5.347 TEUR aus Einzahlungen aus der VerdufBerung von konsolidierten Unternehmen.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergibt sich ein mit —-1.972 TEUR negativer Cashflow, der im
Wesentlichen aus der Entkonsolidierung der Minderheitenanteile resultiert.

Der Finanzmittelfonds am Ende des Geschéftsjahres betrug 4.398 TEUR.

Die Finanzmittelausstattung war im Berichtszeitraum jederzeit ausreichend. Die Sicherstel-
lung der kurzfristigen Liquiditdt wird iiber eine monatliche Liquiditdtsplanung gesteuert.

Ertragslage
GUV IN TEUR

30.06.2014 30.06.2013* Verdnderung

TEUR TEUR in %

Umsatz 38.446 42.673 -9,9
Rohertrag 10.408 10.620 -2,0
Rohertragsmarge in % 27,1% 24,5% 10,6
Gesamtkosten 11.688 12.315 -5,1
EBITDA —429 -694 38,2
EBITDA-Marge in % -1,1% -1,6% 31,4
EBIT -1.280 -1.695 24,5
EBIT-Marge in % -3,3% -4,0% 16,2
Jahresiiberschuss aus fortzuftihrenden Geschéftsbereichen
(nach Anteilen ohne beherrschenden Einfluss) -1.822 -2.268 19,7

*Vorjahreszahlen angepasst

Die Ertragslage des Konzerns hat sich im ersten Halbjahr nur leicht erholt. Der Halbjah-
resumsatz sinkt um 4,3 Mio. Euro oder 9,9 Prozent auf 38,4 Mio. Euro (1. Halbjahr 2013:
42,7 Mio. Euro).
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Die Provisionsaufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr (32,9 Mio. Euro) um 9,7 Prozent
auf 29,7 Mio. Euro gesunken.

Von den iibrigen Kosten entfallen 6,5 Mio. Euro (1. Halbjahr 2013: 6,8 Mio. Euro) auf die
Personalkosten und 5,1 Mio. Euro (1. Halbjahr 2013: 5,5 Mio. Euro) auf die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen inklusive Abschreibungen. Im Jahresdurchschnitt waren 182
(1. Halbjahr 2013: 270) Mitarbeiter beschaftigt.

Die grof3ten Positionen innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren die
Abschreibungen mit 0,8 Mio. Euro (Vorjahr 1,0 Mio. Euro), Werbekosten mit 0,6 Mio. Euro
(Vorjahr 0,7 Mio. Euro), EDV-Kosten mit 0,9 Mio. Euro (Vorjahr 0,7 Mio. Euro), Rechts- und
Beratungskosten mit 0,7 Mio. Euro (Vorjahr 0,6 Mio. Euro), Sonstige Kosten mit 0,5 Mio.
Euro (Vorjahr 0,9 Mio. Euro).

Insgesamt verbesserte sich das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstiatigkeit von -2,1 Mio.
Euro auf -1,6 Mio. Euro. Das Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen nach
Steuern verbesserte sich auf -1,8 Mio. Euro nach -2,2 Mio. Euro im Vorjahr. Das Ergebnis
aus aufgegebenen Geschiftshereichen mit —2,7 Mio. Euro ist bedingt durch die Entkonsoli-
dierung der BIT AG. Das Gesamt-Konzernergebnis nach Minderheiten liegt damit bei -4,5
Mio. Euro nach -2,4 Mio. Euro im 1. Halbjahr 2013.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Segment Broker Pools

Der Umsatz im Segment Broker Pools verringerte sich leicht auf 26,7 Mio. Euro nach 30,8
Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Das EBIT hat sich mit -0,1 Mio. Euro nach 0,3 Mio. Euro
im Vorjahreszeitraum leicht vermindert.

Segment Financial Consulting

Die Segmentertrdge erhohten sich leicht auf 12,9 Mio. Euro nach 12,6 Mio. Euro im
Vorjahreszeitraum. Das EBIT verminderte sich von 0,1 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum auf
0,0 Mio. Euro.

Segment Holding

Das EBIT im Segment Holding verbesserte sich signifikant. Die Segmentertrige

reduzierten sich auf 0,3 Mio. Euro nach 0,6 Mio. Euro im Vorjahr. Das EBIT verbesserte
sich auf -1,2 Mio. Euro nach —-2,1 Mio. EUR im ersten Halbjahr 2013.
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NACHTRAGSBERICHT
Nach dem Stichtag haben sich keine wesentlichen Ereignisse ergeben.
CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Die kiinftige Geschiftsentwicklung unseres Konzerns ist mit allen Chancen und Risiken
verbunden, die mit dem Vertrieb von Finanzprodukten und dem Kauf, der Fithrung und
dem Verkauf von Unternehmen zusammenhéngen. Das Risikomanagementsystem der
Aragon AG ist darauf ausgerichtet, Risiken frithzeitig zu identifizieren und durch Ableitung
geeigneter Malnahmen diese zu minimieren. Finanzinstrumente werden ausschlielich zur
Absicherung eingesetzt. Um mogliche Probleme in den verbundenen Unternehmen und
deren Beteiligungen friihzeitig zu erkennen, werden wesentliche Kennziffern monatlich
abgefragt und beurteilt.

Die Aragon AG steuert den Konzern iiber ein monatliches Berichtswesen, welches die
wesentlichen Kennzahlen beinhaltet und inshesondere die Liquiditdtssituation beriicksich-
tigt. Der Vorstand wird dariiber hinaus tdglich iber den aktuellen Liquiditdtsstand infor-
miert.

Die relevanten unternehmensbezogenen Risiken sind die folgenden:

— Im Rahmen der Vermittlung von Finanzprodukten und Versicherungen kann nicht
ausgeschlossen werden, dass durch Stornierungen Aufwendungen entstehen, die nicht
durch entsprechende Riickforderungsanspriiche gegeniiber den Vermittlern gedeckt
sind, inshesondere wenn ganze Zweige aus einem Strukturvertrieb wegfallen. Im
Rahmen der Vertriebsvereinbarung mit Versicherungsgesellschaften vergibt die Aragon
teilweise Patronatserkldrungen fiir ihre Tochtergesellschaften.

— Aragon kann fiir Aufklarungs- oder Beratungsfehler durch Vertriebspartner in An-
spruch genommen werden. Ob im Einzelfall die Risiken dann durch den bestehenden
Versicherungsschutz oder Riickforderungsanspriiche gegeniiber Vermittlern gedeckt
sind, ist nicht sicher.

— Aufgrund der anhaltend volatilen Kapitalmérkte und des schwer prognostizierbaren
Produktabsatzes sind grofSe Anforderungen an das Liquidititsmanagement zu stellen.
Fehlende Liquiditidt konnte zu einem existenziellen Problem werden.

Die relevanten marktbezogenen Risiken sind die folgenden:

— Der geschiftliche Erfolg des Konzerns ist grundsétzlich von der volkswirtschaftlichen
Entwicklung in Deutschland und Osterreich, bzw. der gesamten Eurozone abhingig.

— Die Entwicklung der nationalen und globalen Finanz- und Kapitalmérkte ist fiir den
Erfolg des Konzerns von erheblicher Relevanz. Anhaltende Volatilitidt oder negative
Entwicklungen konnen die Ertragskraft der Aragon AG negativ beeinflussen.
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— Die Stabilitdt der rechtlichen und regulativen Rahmenbedingungen in Deutschland und
Osterreich ist von groBer Wichtigkeit. Vor allem kurzfristige Anderungen an Finanz-
dienstleistungsunternehmen, Vermittler und Finanzprodukten kénnen das Geschéfts-
modell der Aragon AG negativ beeinflussen.

Die relevanten regulatorischen Risiken sind die folgenden:

— Im Rahmen der Umsetzung der MiFiD II kann es in Deutschland zu einem teilweisen
oder vollstindigen Provisionsverbot im Wertpapierbereich kommen. Das hétte zur
Folge, dass das Geschiftsmodell der Aragon Unternehmen erheblich umgebaut- bzw.
umgestellt werden miisste.

— Mitdem am 1. Januar 2015 in Kraft tretenden Lebensversicherungsreformgesetz (kurz:
LVRG) erhilt die Lebensversicherung einen gednderten gesetzlichen Rahmen: Zum
einen wird der Rechnungszins fiir Neuabschliisse schon ab dem 1. Januar 2015 von
aktuell 1,75% auf 1,25% gesenkt. Dies bedeutet, dass nur bei Abschliissen bis Ende
2014 letztmals sichergestellt werden kann, dass Kunden am Ende der Laufzeit zumin-
dest die Summe ihrer Beitrdge garantiert zuriick erhalten. Denn der geringere Zins von
1,25% fiihrt dazu, dass es zum Abschlusszeitpunkt nicht sicher ist, ob die Police im
Laufe der Laufzeit tatsdchlich die angefallenen Kosten einspielt. Solange das gegenwir-
tige Niedrigzinsumfeld anhélt, wird die Kapitallebensversicherung ab 2015 daher fiir
die wenigsten Kunden eine attraktive Produktalternative sein.

— Der fiir das Geschéftsmodell der Aragon wichtigste Themenbereich des LVRG ist aber
die bilanzielle Reduzierung der Abschlusskosten: Versicherungsunternehmen kénnen
Abschlusskosten zukiinftig nicht mehr mit bis zu 40 Promille der Vertragshohe,
sondern nur noch mit 25 Promille bilanziell geltend machen. Diese Regelung wird
absehbar zu einem zunehmenden Druck auf die Provisionshéhen bzw. zu einer Umver-
teilung der Vertriebskosten von Abschluss- auf die Bestandsseite fiihren

— Weitere bestands- oder entwicklungsgefdhrdende Risiken fiir den Konzern kann der
Vorstand aktuell nicht erkennen.

Die Chancen des Konzerns sieht der Vorstand trotz der schwierigen Marktentwicklung in
den regulatorischen Entwicklungen. Im Nachlauf zur Finanzkrise 2009 sind nun viele
Finanzvertriebe finanziell geschwécht. Parallel zu schlechten Vertriebsergebnissen in
diesen Jahren haben sich die regulatorischen Anforderungen deutlich erh6ht. Im Ergebnis
sind die finanziellen Ressourcen vieler Wettbewerber erschopft und der Konsolidierungs-
druck hat sich erhoht — wovon die gro3en Marktteilnehmer , unter anderem die Aragon
Unternehmen, profitieren.

Insbesondere wird das LVRG, wie im Risikobericht dargestellt, dazu fithren, dass perspek-
tivisch weniger Provisionen fiir Lebensversicherungsvertriage ausbezahlt werden. Das wird
fiir einzelne Marktteilnehmer aber auch kleinere Organisationen nicht mehr leistbar sein.
Als Aragon haben wir versucht, uns auf diese Verdnderungen bestmdoglich einzustellen: Fiir
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den Fall deutlicher Provisionskiirzungen hilt Aragon fiir ihre Vermittler aber auch eine
interessante Alternative bereit: Die von Aragon entwickelte, und bereits breit im Markt
eingefiihrte Netto-Plattform ,easynetto® bietet angeschlossenen Vermittlern die Moglichkeit
durch direkte Vergiitungsvereinbarungen mit ihren Kunden weiter hohe Provisionen als
Abschlusskostenvergiitung zu realisieren.

PROGNOSEBERICHT
Rahmenbedingungen
KONJUNKTURAUSBLICK

Die Bundesregierung als auch die EU-Kommission gehen fiir das Jahr 2014 von einem
deutlichen Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in Deutschland von 1,8 Prozent aus. Die
Ukraine-Krise versetzt aber derzeit der wirtschaftlichen Entwicklung im Euro-Raum und
Russland einen starken Dampfer. Die Unsicherheit an den Kapitalmérkten ist deutlich
spiirbar. Aktuelle Erhebungen zeigen eine deutliche Zuriickhaltung bei der Investitionsté-
tigkeit.

Es bleibt abzuwarten, wie sich das deutsche Bruttoinlandsprodukt angesichts der unsiche-
ren Lage in der Euro-Zone entwickeln wird.

MARKTE UND BRANCHENAUSBLICK

Die globale Wirtschaft ist Mitte des Jahres 2014 in einer unsicheren Lage. Risiken gehen
von der Ukraine-Krise aus, die nicht iiberwunden ist. Daher ist weiterhin von einer volati-
len Entwicklung der Kapitalmérkte auszugehen. Auf der anderen Seite fiihrt die Politik der
Notenbanken zu erhohter Liquiditédt bei den Marktteilnehmern. Viele institutionelle Anleger
investieren in Sachwerte, wie Immobilien und Aktien. Die Entwicklung der Kapitalméarkte
im ersten Halbjahr 2014 hat gezeigt, dass sie sehr stark durch die Auseinandersetzungen in
der Ukraine bestimmt sind. Unter den Privatanlegern herrscht nicht zuletzt deswegen eine
grof3e Zurlickhaltung vor. Sollte sich die Ukraine-Krise ausweiten, kann dies zu einer
konjunkturelle Eintriibung sowie einer hohen Volatilitit an den Kapitalmérkten fithren, die
das operative Geschéft der Branche in 2014 erschweren wird.

Die Finanzdienstleistungsbranche, vor allem der ,freie Vertrieb®, steht auch im Jahr 2014
vor erheblichen Herausforderungen. Die Hintergriinde liegen sowohl in der anhaltenden
Verunsicherung der Kunden, sowie in den bevorstehenden regulativen Anderungen.
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Erwartete Geschéftsentwicklung

Der Vorstand geht fiir den Gesamtkonzern von einer im Vergleich zum ersten Halbjahr

besseren Geschéaftsentwicklung aus.

Fiir den weiteren Verlauf des Jahres 2014 hat der Vorstand folgende Einschitzung:

Zum einen hat die Aragon AG eine jahresendlastige Saisonalverteilung, so dass die Ergeb-
nisse im zweiten Halbjahr seit Bestehen der Gesellschaft meist besser waren als im ersten
Halbjahr. Wir gehen davon aus, dass das auch dieses Jahr der Fall sein wird, da durch die

Garantiezinsabsenkungen von 1,75% auf 1,25% im Lebensversicherungsbereich zum
Jahreswechsel ein Jahresendgeschift zu erwarten ist.

Wiesbaden, 17. September 2014

e

Dr. Sebastian Grabmaier Ralph Konrad



*
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
01.01.- 01.01.—-
30.06.2014 30.06.2013
Anhang TEUR TEUR
1. Provisionserlose [1] 38.446 42.673
2. Andere aktivierte Eigenleistungen [2] 212 286
3. Sonstige betriebliche Ertrige [31 1.412 594
4. Provisionsaufwendungen [4] -29.662 -32.933
5. Personalaufwand [5] -6.543 -6.817
6. Abschreibungen auf immat. Vermogensgegenstinde
des Anlagevermdogens und Sachanlagen -851 -1.001
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen [6] -4.294 -4.497
8. Ertrdge aus Wertpapieren 0 8
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige 53 64
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -332 -469
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -1.559 2.092
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag -212 -91
13. Sonstige Steuern -4 -4
14. Ergebnis aus fortzufilhrenden Geschiaftsbereichen nach Steuern -1.775 -2.187
15. Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen nach Steuern [7] -2.674 -114
16. Ergebnisanteile anderer Gesellschafter -47 -81
17. Konzernergebnis -4.496 -2.382
18. Ergebnis je Aktie -0,41 —0,33
aus fortzufilhrenden Geschaftsbereichen -0,17 -0,31
aus fortzufilhrenden und aufgegebenen Geschéftsbereichen -0,41 -0,33
19. Konzernergenis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen -1.822 -2.268

*Vorjahreswerte angepasst



KONZERN- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

ZWISCHENBERICHT Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz

Konzern-Kapitalflussrechnung

23

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Anhang

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

01.01.—- 01.01.—
30.06.2014 30.06.2013
TEUR TEUR
Periodenergebnis -4.496 -2.382
Sonstiges Ergebnis
Nettogewinne aus der Absicherung einer Nettoinvestition 0 0
Ertragsteuereffekte 0 0
0 0
Wihrungsumrechnung auslidndischer Geschéftsbetriebe 0 0
Nettoverluste /-gewinne aus der Absicherung von Cashflows 0 0
Ertragsteuereffekte 0 0
0 0
Nettoverluste /-gewinne aus zur VerduBerung verfiigharen
finanziellen Vermogenswerten -35 0
Ertragsteuereffekte -11 0
-46 0
Reklassifiziertes Ergebnis nach Steuern -46 0
Gesamtergebnis nach Steuern -4.542 -2.382
Davon entfallen auf
- Anteilseigner des Mutterunternehmens -3.448 -936
- Anteile ohne beherrschenden Einfluss -1.094 -1.446
-4.542 -2.382
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
ZUM 30. JUNI 2014

24

BROKER POOLS FINANCIAL CONSULTING
30.06.2014 Vorjahr 30.06.2014 Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Segmentertrage

Provisionserlose 26.687 30.843 12.927 12.617
davon Erlése mit anderen Segmenten 0 125 458 896
Summe Segmentertrage 26.687 30.843 12.927 12.617
Andere aktivierte Eigenleistungen 81 186 0 0
Sonstige Ertréage 1.192 354 592 229

Segmentaufwendungen
Provisionsgeschift -21.341 -25.504 -9.370 -8.187
Personalaufwand -3.912 -3.070 -1.832 -1.793
Abschreibungen -385 -563 -239 -233
Sonstige -2.424 -1.941 -2.075 537
Summe Segmentaufwendungen -28.062 -31.078 -13.516 -12.750
EBIT -102 305 3 96
EBITDA 283 868 242 329
Ertrége aus Beteiligungen 0 0 0 0
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 648 561 224 213
Ertrige aus anderen Wertpapieren 0 0 0 8
Abschreibungen auf Finanzinstrumente 0 0 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -388 310 -666 -638
Finanzergebnis 260 251 —442 —417
Segmentergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) 158 556 -439 321
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -18 38 -199 -56
Segmentergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 140 518 -638 =377
Segmentergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen 0 0 0 0
Minderheiten 0 0 -47 -81
Segmentergebnis nach Minderheiten 140 404 -685 -458
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ZWISCHENBERICHT Konzern-Gesamtergebnisrechnung Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung
Segmentberichterstattung Anhang
Konzernbilanz
HOLDING SUMME BERICHTSPFLICHTIGE UBERLEITUNG SUMME
SEGMENTE
30.06.2014 Vorjahr 30.06.2014 Vorjahr 30.06.2014 Vorjahr 30.06.2014 Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
310 566 39.924 44.026 -1.478 -1.353 38.446 42.673
89 3353 547 1.354 -547 -1.354 0 0
310 566 39.924 44.026 -1.478 -1.353 38.446 42.673
131 100 212 286 0 0 212 286
1.151 521 2.935 1.104 -1.523 -510 1.412 594
-220 -138 -30.931 -33.829 1.269 896 -29.662 -32.933
-799 -1.954 -6.543 -6.817 0 0 -6.543 -6.817
-227 -205 -851 -1.001 0 0 -851 -1.001
-1.527 -986 -6.026 -5.464 1.732 967 -4.294 -4.497
-2.773 -3.283 -44.351 -47.111 3.001 1.863 -41.350 —-45.248
-1.181 -2.096 -1.280 -1.695 0 0 -1.280 -1.695
-954 -1.891 -429 -694 0 0 -429 -694
0 0 0 0 0 0 0 0
576 429 1.448 1.203 -1.395 -1.139 53 64
0 0 0 8 0 0 0 8
0 0 0 0 0 0 0 0
-673 -660 -1.727 -1.608 1.395 1.139 -332 -469
-97 -231 -279 -397 0 0 =279 -397
-1.278 -2.327 -1.559 -2.092 0 0 -1.559 -2.092
0 -1 -217 -95 0 0 -217 -95
-1.278 -2.328 -1.775 -2.187 0 0 -1.775 -2.187
-2.674 -114 -2.674 -114 0 0 -2.674 -114
0 0 -47 -81 0 0 -47 -81
-3.952 -2.328 -4.496 -2.382 0 0 -4.496 -2.382
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KONZERNBILANZ
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AKTIVA
30.06.2014 31.12.2013
Anhang TEUR TEUR
Langfristiges Vermdgen
Immaterielle Vermégenswerte [8] 31.928 39.657
Sachanlagen 649 828
Finanzielle Vermogenswerte [91 45 727
32.622 41.212
Aktive latente Steuern [10] 4.961 5.380
Langfristige Forderungen und sonstiges Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen [11] 1.808 4.954
1.808 4.954
Langfristiges Vermdgen, gesamt 39.391 51.546
Kurzfristiges Vermégen [12]
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.346 7.463
Sonstige Vermogensgegenstinde 10.587 10.034
Sonstige Wertpapiere 0 809
Guthaben bei Kreditinstituten 4.768 7.821
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 615 489
Kurzfristiges Vermdgen, gesamt 19.316 26.616
58.707 78.162

Summe Vermégen
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KONZERN- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Konzern-Kapitalflussrechnung
ZWISCHENBERICHT Konzern-Gesamtergebnisrechnung Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Segmentberichterstattung

Konzernbilanz

Anhang

PASSIVA
30.06.2014 31.12.2013

Anhang TEUR TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.850 10.850
Kapitalriicklage 40.686 40.686
Andere Gewinnriicklagen 283 283
Andere Eigenkapitalbestandteile -23.193 -17.932
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 1.094
Eigenkapital, gesamt 28.626 34.981
Langfristiges Fremdkapital [13]
Passive latente Steuern [10] 1.615 1.702
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 376
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.794 6.611
Sonstige Verbindlichkeiten 4.651 6.954
Riickstellungen [14] 1.303 2.901
Langfristiges Fremdkapital, gesamt 14.363 18.544
Kurzfristiges Fremdkapital [15]
Steuerriickstellungen 357 390
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 371 560
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.521 15.748
Sonstige Verbindlichkeiten 7.445 7.751
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 24 188
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 156.718 24.637
Summe Eigen- und Fremdkapital 58.707 78.162
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013

TEUR TEUR

1. Periodenergebnis -4.496 -2.382
2.+ Abschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermogens 851 1.046
3. —/+ Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen 0 -1.495
4. —/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermogens 0 35
5. —/+ Zu-/Abnahme der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 7.003 10.925
6. —/+ Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -10.411 -8.619
7. = Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -7.052 -490
davon aus aufgegebenen Geschaftsbereichen =279 -114

8. + Einzahlungen aus Abgéngen von immateriellen Vermogenswerten 383 0
9. - Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte =271 -661
10. + Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstinden des Sachanlagevermogens 23 23
11. -  Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -70 -117
12. + Einzahlungen aus Abgéngen aus dem Finanzanlagevermogen 0 10
13. - Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -61 -10
14. + Einzahlungen aus der VerduBerung von konsolidierten Unternehmen 5.347 5.600
15. =  Auszahlungen aus der Verduflerung von konsolidierten Unternehmen 0 0
16. + Einzahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0 0
17. —  Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0 0
18. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit 5.351 4.846
davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0

19. —/+ Ein-/Auszahlungen zum Eigenkapital -765 -450
20. —/+ Ein-/Auszahlungen von Minderheitsgesellschaftern -1.094 100
21. + Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 0 450
22. —  Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten -113 -6.053
23. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.972 -5.953
davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0

24. Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus Pos. 7, 18, 23) -3.673 -1.597
25. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 8.071 8.101

26. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 4.398 6.504
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Anteile
Marktbe- Marktbe- ohne
wertung wertung Ubriges beherr- Eigen-
Gezeichne- Kapital- Gewinn- Cashflow Wert- Eigen- schenden kapital,
Aktien tes Kapital riicklage  riicklagen Hedge papiere kapital Einfluss gesamt
Stiick TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 01.01.2013 7.233.316 7.233 35.432 227 0 26 -10.577 2.945 35.286
Ergebnis zum 30.06.2013 =2 3113) -2.313
Marktbewertung Wertpapiere —
erfolgsneutral 14 14
Marktbewertung
Cashflow Hedge - erfolgsneutral 0
Latente Steuern — erfolgsneutral 0
Sonstige Eigenkapitalbewegungen -401 -401
Gewinn Riicklage
- Dotierung aus dem Ergebnis —44 44 0
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss
—Zugang 0
— Abgang -1.515 -1.515
- Dotierung aus dem
Ergebnis zum 30.06.2013 -69 69 0
Stand 30.06.2013 7.233.316 7.233 35.432 183 0 40 -13.316 1.499 31.071
Stand 01.01.2014 10.849.974 10.850 40.686 283 0 25 -17.957 1.094 34.981
Ergebnis zum 30.06.2014 —4.449 -4.449
Marktbewertung Wertpapiere —
erfolgsneutral -25 -25
Marktbewertung
Cashflow Hedge - erfolgsneutral 0
Latente Steuern — erfolgsneutral 0
Sonstige Eigenkapitalbewegungen -740 -740
Gewinn Riicklage
- Dotierung aus dem Ergebnis 0
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss
— Zugang 0
- Abgang -1.141 -1.141
- Dotierung aus dem 0
Ergebnis zum 30.06.2014 -47 47
Stand 30.06.2014 10.849.974 10.850 40.686 283 0 0 -23.193 -1 28.626
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1 ALLGEMEINE ANGABEN

Der Aragon Konzern (kurz: Aragon) ist ein diversifiziertes Finanzdienstleistungsunternehmen
mit den operativen Segmenten Broker Pools, Financial Consulting und Holding. Die Gesell-
schaft wurde am 06. Oktober 2005 unter der Firma Aragon Aktiengesellschaft in das
Handelsregister beim Amtsgericht Wiesbaden (HRB 22030) eingetragen. Sitz der Gesell-
schaft ist Wiesbaden. Die Anschrift lautet:

Kormoranweg 1
65201 Wiesbaden
Bundesrepublik Deutschland

Die Aktien der Aragon werden im Teilbereich Open Market (Entry Standard) notiert.
Der Zwischenbericht fiir die Berichtsperiode vom 1. Januar 2014 bis 30. Juni 2014 betrifft
das Mutterunternehmen und seine Tochtergesellschaften auf konsolidierter Basis.

1.1 UBEREINSTIMMUNGSERKLARUNG DES VORSTANDS

Der Zwischenbericht der Aragon AG fiir das erste Halbjahr 2014 sowie die Zahlen der
Vergleichsperiode des Vorjahres vom 1. Januar 2013 bis 30. Juni 2013 werden in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) aufgestellt, wie sie in der Européischen Union (EU)
anzuwenden sind. Die Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch giiltigen International
Accounting Standards (IAS). Alle fiir das Geschéftsjahr 2013 verbindlichen Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), vormals Standing
Interpretations Committee (SIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, werden ebenfalls
angewendet. Im Folgenden wird einheitlich der Begriff IFRS verwendet.

Der Zwischenbericht wurde keiner priiferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aragon AG ist kein Mutterunternehmen im Sinne des § 315a Absatz 1 oder 2 HGB,

das zur Aufstellung eines Zwischenberichts verpflichtet ist. Die Aragon AG stellt den
IFRS-Zwischenbericht freiwillig auf.
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1.2 AUFSTELLUNGSGRUNDSATZE SOWIE BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Zwischenbericht umfasst die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, die Konzernbilanz, die Konzern-Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung sowie den Konzernanhang.

Die Abschliisse der Aragon AG und deren Tochterunternehmen werden unter Beachtung
der einheitlich fiir den Konzern geltenden Ansatz- und Bewertungsmethoden in den
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss wird in Euro (EUR), der funktionalen Wiahrung des Konzerns,
aufgestellt. Soweit nichts anderes angegeben ist, werden sdmtliche Werte auf Tausend Euro
(TEUR) gerundet. Die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns ist nach dem Gesamtkos-
tenverfahren aufgestellt. Der Konzernabschluss wurde einheitlich fiir die hier dargestellten
Perioden in Ubereinstimmung mit den nachfolgenden Konsolidierungs-, Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétzen erstellt.

Grundsétzlich wurden bei der Erstellung des Zwischenberichts und der Vergleichszahlen
fiir die Vorperiode dieselben Konsolidierungsgrundsétze sowie Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss auf den 31. Dezember 2013 angewandt.
Eine detaillierte Beschreibung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ist im
Geschiftsbericht 2013 im Anhang verdffentlicht. Dieser ist auf der Internetseite der Gesell-
schaft, www.aragon.ag, abrufbar.

1.3 KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Zwischenbericht werden neben der Aragon AG grundsétzlich alle Tochterunterneh-
men gemif IAS 27 einbezogen, an denen die Aragon AG die Mehrheit der Stimmrechte hélt
oder bei denen sie anderweitig {iber die Kontrollmdglichkeit verfiigt. Beherrschung im Sinne
des IAS 27 ist dann gegeben, wenn die Moglichkeit besteht, die Finanz- und Geschéftspolitik
eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen.

Die Tochterunternehmen haben mit Ausnahme der Jung, DMS & Cie. GmbH, Wien/Oster-
reich, der Jung, DMS und Cie. Maklerservice GmbH, der FiNUM.Private Finance AG, Wien/
Osterreich, und der FINUM.Private Finance Holding GmbH, Wien/Osterreich, ihren Sitz im
Inland. In den Zwischenbericht werden neben dem Mutterunternehmen die unmittelbaren
Tochterunternehmen sowie die Teilkonzerne Jung, DMS & Cie. Aktiengesellschaft, der
FiNUM.Private Finance Holding, Wiesbaden, und der FiINUM.Private Finance Holding
GmbH, Wien, einbezogen.
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Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Anhang

Die Teilkonzerne der compexx Finanz AG und der BIT - Beteiligungs- und Investitions-Treu-

hand AG sind aufgrund der VerduBerung der Beteiligungen aus dem Konsolidierungskreis

ausgeschieden.

1.4 ANPASSUNG DER BILANZIERUNGSMETHODEN

Die Aragon AG hat am 30. Juni 2014 einen Vertrag zum Verkauf der Beteiligung BIT — Be-
teiligungs- und Investitions-Treuhand AG unterzeichnet. Der Vollzug des Vertrag trat zum

30. Juni 2014 ein. Die BIT - Beteiligungs- und Investitions-Treuhand AG gehorte zum

Segment Broker Pools. Simtliche Aktiva und Passiva sowie Ertrdge und Aufwendungen

wurden nach IFRS 5 in den aufgegebenen Geschiftsbereich umgegliedert. In diesem Zuge

wurden auch die Vorjahreszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung angepasst.

Die Uberleitungsrechnung der Vorjahreszahlen ist nachfolgend dargestellt:

01.01.— 01.01.—
30.06.2014 30.06.2013
TEUR TEUR
Provisionserlose 2.105 4.697
Andere aktivierte Eigenleistungen 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 125 97
Provisionsaufwendungen -1.765 -3.816
Personalaufwand -363 -673
Abschreibungen auf immat. Vermdgensgegenstinde des
Anlagevermogens und Sachanlagen -30 -44
Sonstige betriebliche Aufwendungen =377 -355
Ertridge aus Beteiligungen 0 0
Ertrédge aus Wertpapieren 0 0
Finanzergebnis -13 =22
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -318 -116
Steuern vom Einkommen und Ertrag -303 -10
Jahresergebnis -621 -126
Abschreibungen auf den Firmenwert -2.053 12
Gesamtergebnis aufgegebener Geschéftsbereich -2.674 -114




ARAGON FINANCIAL SERVICES | Zwischenbericht 1. Halbjahr 2014 34

2 ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT

2.1 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerlose nach Geschiftsfeldern sind der Segmentberichterstattung zu entnehmen.
2.1.1 Provisionserlose [1]

Die Umsatzerlose betreffen im Wesentlichen Abschluss- und Bestandsprovisionen aus
Vermittlungsleistungen in den drei Bereichen Versicherungen, Investmentfonds und Beteili-

gungen/Geschlossene Fonds sowie aus sonstigen Dienstleistungen und setzen sich wie folgt
zusammen:

01.01.—- 01.01.—
30.06.2014 30.06.2013
TEUR TEUR

Abschlusscourtage
Versicherungen 17.056 17.110
Investmentfonds 8.543 13.019
Beteiligungen/Geschlossene Fonds 708 422
Abschlussfolgecourtage 7.868 8.078
Overrides 582 501
Sonstige Erlose 3.689 3.543
Gesamt 38.446 42.673

Der Gesamtriickgang des Umsatzes in Hohe von 9,9 % gegentiber der Vergleichsperiode
resultiert im Wesentlichen aus der Verringerung der Abschlusscourtagen der Investment-
fonds.

Die Abschlussfolgecourtage verringerte sich leicht auf TEUR 7.868 bei einem stabilem
Niveau der Assets under Administration.

2.1.2 Andere aktivierte Eigenleistungen [2]

Die anderen aktivierten Eigenleistungen in Hohe von TEUR 212 (30. Juni 2013: TEUR 286)
wurden im Wesentlichen durch die Entwicklung selbstgenutzter Softwarelosungen
(Compass, World of Finance, ATWOF, iCRM) erzielt (siehe Tz. 2.2.1.1 Konzessionen und
Lizenzen).
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2.1.3 Sonstige betriebliche Ertrage [3]

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 1.412 (30. Juni 2013: TEUR 594)
betreffen u.a. Ertrage aus der Entkonsolidierung von Gesellschaften in Hohe von

TEUR 284, aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 311, sonstige Erlése in
Hohe von TEUR 597 sowie Sachbeziige in Hohe von TEUR 75.

2.1.4 Provisionsaufwendungen [4]

Der Posten enthilt im Wesentlichen die Provisionen fiir die selbststindigen Makler. Die
Aufwendungen reduzierten sich analog zu den Provisionserlosen gegeniiber dem Vorjahr
um TEUR 3.271 auf TEUR 29.662 (30. Juni 2013: TEUR 32.933).

2.1.5 Personalaufwand [5]
Die Personalaufwendungen umfassen im Wesentlichen Gehélter, Bezilige und sonstige
Vergiitungen an den Vorstand und die Mitarbeiter des Aragon-Konzerns.

01.01.- 01.01.—

30.06.2014 30.06.2013

TEUR TEUR

Lohne und Gehélter 5.605 5.715
Soziale Abgaben 938 1.102
Gesamt 6.543 6.817

Die sozialen Abgaben beinhalten die vom Arbeitgeber zu tragenden gesetzlichen Abgaben
(Beitrdge zur Sozialversicherung).

2.1.6 Betriebliche Aufwendungen [6]

01.01.- 01.01.—

30.06.2014 30.06.2013

TEUR TEUR

Werbekosten 557 729
Fremdleistungen 126 212
EDV-Kosten 852 662
Raumkosten 761 715
Kraftfahrzeugkosten 203 234
Gebiihren, Versicherungen 448 380
Porto, Telefon 115 137
Ubrige 1.232 1.428
Gesamt 4.294 4.497

In den iibrigen Kosten sind im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten in Hohe von
TEUR 701 (30. Juni 2013: TEUR 642) enthalten.



ARAGON FINANCIAL SERVICES | Zwischenbericht 1. Halbjahr 2014

2.1.7 Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen [7]
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Die Aragon AG hat mit Vertrag vom 30. Juni 2014 ihre Anteile an der BIT — Beteiligungs-

und Investitions-Treuhand AG verkauft. Simtliche Ergebnisbeitrage aus der Transaktion

werden in dem Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen ausgewiesen. Es handelt

sich hierbei im Wesentlichen um Buchverluste aus dem anteiligen Abgang des Beteiligungs-

buchwertes in Hohe von TEUR 2.056, sowie dem laufenden Ergebnis. Im Vorjahr ist das
laufende Ergebnis der BIT AG in Hohe von TEUR -114 umzugliedern. Das Ergebnis der
aufgegebenen Geschiftsbereiche betrdagt somit TEUR -2.674 (Vorjahr: TEUR -114).

ANGABEN NACH IFRS 5 Aufgegebene
Konzern GuV Geschifts- Summe GuV
wie berichtet bereiche GuV angepasst
01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2013
TEUR TEUR TEUR
1. Provisionserldse 47.370 —4.697 42.673
2. Andere aktivierte Eigenleistungen 286 0 286
3.  Sonstige betriebliche Ertrige 691 -97 594
4. Provisionsaufwendungen -36.749 3.816 -32.933
5. Personalaufwand -7.490 673 -6.817
6. Abschreibungen auf immat. Vermdgensgegenstinde des
Anlagevermégens und Sachanlagen -1.045 44 -1.001
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.852 355 -4.497
8. Ertrdge aus Beteiligungen 0 0 0
9. Ertrdge aus Wertpapieren 8 0 8
10. Finanzergebnis -427 22 —405
11. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -2.208 116 -2.092
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag -101 10 -91
13. Sonstige Steuern -4 0 -4
14. Ergebnis aus fortzufilhrenden Geschiftsbereichen
nach Steuern -2.313 126 -2.187
15. Ergebnis des aufgegebenen Geschéftsbereich
nach Steuern 0 -114 -114
16. Ergebnisanteile anderer Gesellschafter -69 -12 -81
17. Konzernergebnis -2.382 0 -2.382
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2.2 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

2.2.1 Immaterielle Vermégenswerte [8]

2.2.1.1 KONZESSIONEN UND LIZENZEN

Der Posten Konzessionen und Lizenzen enthilt im Wesentlichen Softwarelizenzen iiber
betriebswirtschaftliche Standardsoftware und Kundenstimme mit einem Buchwert von
TEUR 7.371 (31. Dezember 2013: TEUR 7.326). Die Software wird linear {iber drei bis
sechs Jahre abgeschrieben.

Im Geschiftsjahr wurden selbsterstellte Softwaretools in Hohe von TEUR 212

(30. Juni 2013: TEUR 286) aktiviert. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um firmen-
spezifische Softwareanwendungen (Compass, World of Finance, ATWOF, iCRM etc.) zur
Unterstiitzung des Vertriebs von Finanzprodukten.

Zum Bilanzstichtag betrigt der Buchwert selbsterstellter Softwaretools TEUR 1.812
(31. Dezember 2013: TEUR 1.921).

2.2.1.2 GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

Der Geschifts- oder Firmenwert resultiert aus der Erstkonsolidierung im Zeitpunkt der
jeweiligen Unternehmenszusammenschliisse.

30.06.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Broker Pools 19.095 20.966
Financial Consulting 5.460 10.682
Holding 2 2
Gesamt 24.557 31.650

Uberleitungsrechnung fiir den Geschifts- oder Firmenwert gemif IFRS 3.75:

TEUR TEUR
Anschaffungskosten 1. Januar 2014 31.650
aus Entkonsolidierungen
BIT - Beteiligungs- & Investitions-Treuhand AG -1.871
compexx Finanz AG -5.222
-7.093

Anschaffungskosten und Nettobuchwert 30. Juni 2014 24.557
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2.2.2 Wertminderungsaufwendungen

Fiir den Geschéfts- oder Firmenwert wurde ein Werthaltigkeitstest auf den 31. Dezember 2013
durchgefiihrt.

Der Berechnung wurden geschitzte Free Cashflows vor Ertragsteuern zugrunde gelegt. Die
Ermittlung der Cashflows erfolgte auf der Grundlage von detaillierten Planungsrechnungen
der Konzernunternehmen fiir die Geschéftsjahre 2014 bis 2016 (Phase I). Fiir daran an-
schlieende Zeitraume wurde der Zahlungsstrom als ewige Rente prognostiziert (Phase II).
Bei einem aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteten, risikolosen Basiszinssatz von 2,37 %
(Vorjahr: 1,64 %), einer Marktrisikoprdmie von 2,56 % (Vorjahr: 4,65 %) und unter Beriick-
sichtigung eines Betafaktors der Vergleichsinvestition von 1,1 (Vorjahr: 0,99) errechnet sich
ein Diskontierungszinssatz von 4,9 % (Vorjahr: 6,3 %). Im Diskontierungszinssatz zur Ermitt-
lung des Barwerts aus den ersten Cashflows der ewigen Rente ist ein Wachstumsabschlag
von 1,0% (Vorjahr: 1,0 %) berticksichtigt.

Ein zusitzlicher Einflussfaktor auf den Free Cashflow sind die Annahmen zum Umsatzwachs-
tum der operativen Einheiten.

2.2.3 Finanzielle Vermdgenswerte und sonstige langfristige Vermdgenswerte [9]

Die Buchwerte setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Zur VerdufBerung verfiighar
Anteile an verbundenen Unternehmen 25 25
Beteiligungen 20 345
Wertpapiere 0 357

Gesamt 45

~
[\
BN
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2.2.4 Aktive und passive latente Steuern [10]

30.06.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern

Steuerriickforderungen aus Verlustvortriagen 4.961 5.297
Steuerriickforderungen aus sonstigen Verbindlichkeiten (CPX) 0 83
4.961 5.380

Passive latente Steuern
Software Kundenstamm -1.615 1.051
Wertpapiere 0 -11
aus sonstigen Ansatzdifferenzen 0 -640
-1.615 1.702

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgte fiir die inlindischen Gesellschaften auf der
Grundlage des Korperschaftsteuersatzes in Hohe von 15,0 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag
von 5,5% und des Gewerbesteuerhebesatzes der Stadt Wiesbaden von 440,0% (kombinier-

ter Ertragssteuersatz: 31,23 %).

Fiir die dsterreichische Gesellschaft wurde der seit 2005 geltende Korperschaftsteuersatz in

Hohe von 25,0 % angewandt.

2.2.5 Langfristige Vermogenswerte [11]

30.06.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.808 4.954
Gesamt 1.808 4.954

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen im Wesentlichen Provisions-

forderungen aus der Stornoreserve.
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2.2.6 Kurzfristige Vermogenswerte [12]

30.06.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.346 7.463
Sonstige Vermdgenswerte

Provisionsvorschiisse 1.512 1.465

Sonstige Wertpapiere 0 809

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 615 489

Ubrige 9.075 8.569

Gesamt 14.548 18.795

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen im Wesentlichen Provisions-
forderungen gegen Partnergesellschaften und Poolpartner aus Vermittlungsleistungen sowie
die Stornoreserve. Die librigen sonstigen Vermogenswerte resultieren im Wesentlichen

aus Mietkautionen, Steuererstattungsanspriichen und kurzfristigen Darlehen. Die aktive
Rechnungsabgrenzung betrifft geleistete Abschlagszahlungen fiir Werbeveranstaltungen im
Folgejahr, Versicherungen, Beitrdge und Kfz-Steuer.

2.2.7 Eigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Aragon AG ist in der Eigenkapitalver-
dnderungsrechnung dargestellt (vgl. auch Tz. 4).

2.2.8 Langfristiges Fremdkapital [13]

30.06.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 376

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.794 6.611
Sonstige Verbindlichkeiten

Kaufpreisverbindlichkeiten 0 2.115

Ubrige 4.651 4.839

Gesamt 11.445 13.941

Die Verminderung des langfristigen Fremdkapitals ist auf den Riickgang der sonstigen
Verbindlichkeiten und der dort ausgewiesenen Kaufpreisverbindlichkeiten und den Riick-
gang der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zuriick zu fithren. Dagegen erhohten
sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
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2.2.9 Riickstellungen [14]

30.06.2014 31.12.2013

TEUR TEUR

Riickstellungen fiir Stornohaftung 0 1.763
Riickstellungen Vermogensschadenvorsorge 1.303 1.138
Gesamt 1.303 2.901

Mit der Entkonsolidierung der compexx Finanz AG zum 31. Mai 2014 ist die Riickstellung
fiir Stornohaftung entfallen. Weiterhin wird hier eine Riickstellung fiir die Inanspruch-
nahme aus Vermogensschiden ausgewiesenen, die aus einbehaltenen Beitrdgen der
angeschlossenen Vermittler finanziert wird.

2.2.10 Kurzfristiges Fremdkapital [15]

30.06.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Steuerriickstellungen 357 390
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 371 560
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.521 15.748
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Kaufpreisverbindlichkeiten 2.007 1.961
Darlehensverbindlichkeiten 0 0
Ubrige 5.438 5.790
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 24 188
Gesamt 15.718 24.637

Die Verminderung des kurzfristigen Fremdkapitals resultiert im Wesentlichen aus der Ver-
minderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

2.3 NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Transaktionen mit Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates:

30.06.2014 30.06.2013
TEUR TEUR
Aufsichtsrat
Vergiitung 115 128
Vorstand ?
Gesamtbeziige 368 368

D Angegeben sind die Gesamtbeziige der Vorstinde der Aragon AG, auch wenn sie von Tochterunternehmen getragen wurden.
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3 BESONDERE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine besonderen Ereignisse ergeben.

4 EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Die Entwicklung des Eigenkapitals des Konzerns auf den Bilanzstichtag ist in der Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung dargestellt, die Bestandteil des Zwischenberichts ist.

Die Verminderung des Eigenkapitals des Konzerns im Geschéftsjahr um TEUR 6.355
resultiert im Wesentlichen aus dem Halbjahresergebnis und dem Abgang der Minderheiten-
anteile durch die Entkonsolidierung der compexx Finanz AG und BIT - Beteiligungs- &
Investitions-Treuhand AG in Hohe von 1.094 TEUR.

5 KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Finanzlage des Konzerns wird in der Kapitalflussrechnung dargestellt, die Bestandteil
des Zwischenberichts nach IFRS ist.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstiatigkeit war mit —-7.052 TEUR negativ.

In der Kapitalflussrechnung wird die Verdinderung des Zahlungsmittelbestands im Aragon-
Konzern wihrend des Geschiftsjahres durch die Zahlungsstrome aus operativer Geschéfts-
titigkeit, Investitionstétigkeit und Finanzierungstatigkeit dargestellt. Zahlungsunwirksame
Vorgidnge werden zusammengefasst als Gesamtbetrag ausschlielich im Cashflow aus
laufender Geschéftstitigkeit gezeigt.

FINANZMITTELFONDS

Die Zusammensetzung des Zahlungsmittelbestands ist in der Konzern-Kapitalflussrechnung
dargestellt. Darunter werden Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente mit einer
Restlaufzeit von maximal drei Monaten zusammengefasst. Zahlungsmitteldquivalente sind
kurzfristige, jederzeit in Liquiditdt umwandelbare Finanzinvestitionen, die nur unwesent-
lichen Wertschwankungsrisiken unterliegen.
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6 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Aragon berichtet iber drei Segmente, die entsprechend der Art der angebotenen
Produkte und Dienstleistungen eigenstdndig von segmentverantwortlichen Gremien gefiihrt
werden. Die Bestimmung von Unternehmensbestandteilen als Geschéftssegment basiert
inshesondere auf der Existenz von ergebnisverantwortlichen Segment-Managern, die direkt
an das oberste Fiihrungsgremium des Aragon-Konzerns berichten.

Der Aragon-Konzern gliedert sich in folgende operative Segmente:

— Broker Pools
— Financial Consulting
— Holding

BROKER POOLS

Im Segment Broker Pools biindelt der Konzern seine Geschéftstdtigkeit mit freien Finanz-
vermittlern. Angeboten werden die Anlageklassen (Investmentfonds, Geschlossene Fonds,
Versicherungen und Zertifikate) verschiedener Produktgesellschaften einschlieBlich der
Antragsabwicklung und Provisionsabrechnung sowie verschiedene weitere Service-
leistungen rund um die Anlageberatung von Endkunden.

FINANCIAL CONSULTING

Im Segment Financial Consulting sind unsere auf die Beratung und den Vertrieb an
Endkunden fokussierten Konzernaktivitdten zusammengefasst. Als unabhidngige Finanz-
und Investitionsberater bieten wir unseren Kunden eine auf jede Situation individuell
angepasste ganzheitliche Beratung zu Versicherungen, Investments und Finanzierung.

HOLDING

Im Segment Holding werden die Beteiligung an der Fine IT Solutions GmbH sowie die
Aragon AG gezeigt.

Den Bewertungsgrundsétzen fiir die Segmentberichterstattung der Aragon AG liegen die im
Konzernabschluss verwendeten IFRS-Standards zu Grunde. Die Aragon AG beurteilt die

Leistung der Segmente unter anderem anhand des Betriebsergebnisses (EBIT). Die Umsitze
und Vorleistungen zwischen den Segmenten werden auf Basis von Marktpreisen verrechnet.
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GEOGRAFISCHE SEGMENTINFORMATIONEN

Der Aragon-Konzern ist im Wesentlichen in Deutschland und Osterreich tétig, sodass
bezogen auf den Kundenkreis lediglich ein geografisches Segment (deutschsprachiger Raum
der Europdischen Union) besteht.

7 WEITERE ANGABEN

7.1 BESCHREIBUNG DES GESCHAFTSVERLAUFS

Trotz des weiter schwierigen Marktumfeldes konnte die Aragon AG im ersten Halbjahr
das Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessern und hat damit eine gute Basis
fiir die Zukunft geschaffen.

Der Halbjahresumsatz verminderte sich um 4,3 Mio. Euro oder 9,9 Prozent auf 38,4 Mio.
Euro (1. Halbjahr 2013: 42,7 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) der fortgefiihrten Ge-
schiftsbereiche liegt im ersten Halbjahr bei —~429 TEUR (1. Halbjahr 2013: -694 TEUR).
Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) der fortgefithrten Geschéftsbereiche hat sich
im ersten Halbjahr im Vorjahresvergleich mit —-1.280 TEUR verbessert (1. Halbjahr 2013:
-1.695 TEUR). Aufgrund des negativen Ergebnisbeitrags aus der Entkonsolidierung der BIT
AG liegt das Gesamt-Konzernergebnis bei —4,5 Mio. Euro.

Das zweite Halbjahr wird umsatz- und ergebnisbezogen besser verlaufen als das erste
Halbjahr. In diesem Jahr ist vermutlich ein Jahresendgeschéft im Bereich Versicherungen
aufgrund der Herabsetzung der Garantieverzinsung zum 01.01.2015 zu erwarten.

7.2 SONSTIGE ANGABEN

Im Jahresdurchschnitt wurden in den Konzernunternehmen 182 Mitarbeiter — ohne
Vorstand - (31. Dezember 2013: 251) beschéftigt.
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ORGANE DER ARAGON AKTIENGESELLSCHAFT

Vorstand

HERR DR. SEBASTIAN GRABMAIER
Griinwald

Rechtsanwalt
Vorstandsvorsitzender

Aufsichtsrat

HERR DR. HERBERT WALTER
Frankfurt am Main

Selbststindiger Unternehmensberater
Vorsitzender des Aufsichtsrats

HERR STEFAN SCHUTZE
Frankfurt am Main
Rechtsanwalt

HERR JENS HARIG
Koln
Vorstand

HERR RALPH KONRAD
Mainz
Diplom-Kaufmann
Finanzvorstand

HERR DR. CHRISTIAN WAIGEL
Frankfurt

Rechtsanwalt
Stellvertretender Vorsitzender

FRAU ANNE CONNELLY
Miinchen
Marketing Director

HERR EMMERICH KRETZENBACHER
Hamburg
Diplom-Volksw. Wirtschaftspriifer

45



KONTAKT

ARAGON AG
KORMORANWEG 1
65201 WIESBADEN

TELEFON: +49 (0)611 890 575 0
TELEFAX: +49 (0)611 890 575 99

INFO@QARAGON.AG
WWW.ARAGON.AG

Der Aragon-Zwischenbericht liegt in deutscher
Sprache vor und ist im Internet unter
www.aragon.ag als Download bereitgestellt.

Zusétzliches Informationsmaterial iiber die Aragon AG

und deren Unternehmen senden wir Thnen auf Anfrage
gerne kostenlos zu.
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