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Gewinn- und VerlustrechnunG
in teur

3. Quartal 
2011

TeUr

3. Quartal 
2010

TeUr

Veränderungen
zum Vorjahres

quartal  in %
30.09.2011

TeUr
30.09.2010

TEUR

Veränderungen
zum Vorjahr

in %

cashFlow/
bilanz in teur 30.09.2011

TeUr
30.09.2010

TEUR

Veränderungen
zum Vorjahr

in %
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ArAgon Ag
kennZahlen im überblick

86.373

27.146

31,4

25.674

3.127

3,6

1.472

1,7

371

7.233

0,05

32.367

13.224

40,9

11.843

1.964

6,1

1.381

4,3

243

7.233

0,03

16,5

48,8

27,6

48,1

44,2

24,1

61,8

41,7

–35,4

0,0

–37,5

24,5

98,6

59,6

94,9

95,0

56,4

> 100

95,5

3,4

0,0

0,0

74.116

18.242

24,6

17.332

2.168

2,9

910

1,2

574

7.233

0,08

25.989

6.657

25,6

6.078

1.007

3,9

579

2,2

235

7.233

0,03

 Umsatz

 rohertrag

 rohertragsmarge in  %

 Gesamtkosten

 ebiTDa

 ebiTDa-marge in  %

 ebiT

 ebiT-marge in  %

 Jahresüberschuss aus fortzuführenden  

 Geschäftsbereichen  

 (nach anteilen ohne beherrschenden einfluss)

 anzahl aktien in Tausend (am Periodenende)

 ergebnis je aktie in euro

 cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit

 bilanzsumme

 eigenkapital

 eigenkapitalquote in  %

 mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

3.841

116.163

53.256

45,8

357

3.070

96.076

53.172

55,3

243

25,1

20,9

0,2

–17,2

46,9
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding

vermittlung von Finanzprodukten über 
intermediäre (iFas, freie makler etc.) an 
endkunden und institutionelle kunden

investmentfonds, Geschlossene Fonds, 
versicherungen, Zertifikate etc.

vermittlung von Finanzprodukten an 
endkunden

versicherungen, investmentfonds, 
Finanzierungen, Zertifikate etc.

holdingaktivitäten für Finanzintermediäre, 
White-label-Services (aktuell insbesondere 
Online-brokerage & investment banking)

konto-/Depotführung, verwahrung, Trading 
und andere bankdienstleistungen

iT- und managementberatung

Projektmana gement, Prozessgestaltung und 
-optimierung

jung, dms & cie. Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 100,0 %

comPeXX FinAnz gruPPe
beTeiliGUnGSQUOTe 57,4 %

ArAgon Ag

Bit – Beteiligungs- & 
investitions-treuHAnd Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 54,9 %

inPunkto Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 70,0 %

Biw BAnk Für investments 
und wertPAPiere Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 47,0 %

Finum.PrivAte FinAnce Ag*
beTeiliGUnGSQUOTe 100,0 %

ArAgon it service gmBH
beTeiliGUnGSQUOTe 80,0 %

Finum.FinAnzHAus gmBH
beTeiliGUnGSQUOTe 100,0 %

clArus Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 74,9 %

3

ArAgon Ag
GeSchÄFTSbereiche UnD marken

* ehemals SCOPIA AG.



Die vOrSTÄnDe 

dr. seBAstiAn grABmAier rechTS

ceO

rAlPH konrAd miTTe

cFO

wulF u. scHütz linkS

cOO
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seHr geeHrte Aktionärin, seHr geeHrter Aktionär,

lieBe gescHäFtsPArtnerin, lieBer gescHäFtsPArtner,

der vorstand der aragon aG freut sich, dass unsere Gesellschaft ihr profitables Wachstum 

in einem anhaltend schwierigen marktumfeld auch im dritten Quartal dieses Jahres fort-

setzen konnte.

Trotz des prognostizierten Wachstums der deutschen Wirtschaft und einer vielzahl von 

positiven Unternehmensdaten war das dritte Quartal 2011 geprägt von einem starken kurs- 

rückgang an den Finanzmärkten und hoher volatilität. Dies hat weiterhin zu einer großen 

Unsicherheit unserer kunden und einer damit einhergehenden starken kaufzurückhaltung 

geführt, vor allem was den abschluss langfristig ausgerichteter und kapitalmarktabhän-

giger Produkte angeht. Umso erfreuter sind wir, dass sich die Strategie der aragon aG in 

einem solch schwierigen Umfeld einmal mehr als erfolgreich bewiesen hat:

Die Umsatzerlöse stiegen im dritten Quartal 2011 im vergleich zum dritten Quartal 2010 

um rund 25 Prozent auf 32,4 mio. euro (3. Quartal 2010: 26,0 mio. euro). hierzu hat mit 

rund 4,0 mio. euro die zum 1. Juli 2011 erstmalig vollständig konsolidierte clarUS aG 

beigetragen. im neunmonatsvergleich stiegen die Umsatzerlöse auf 86,4 mio. euro (9 mo-

nate 2010: 74,1 mio. euro). beide ergebnisse sind erneut historische höchstwerte für ein 

drittes Quartal und die ersten neun monate.

Das ergebnis der aragon aG hat sich ebenfalls erfolgreich entwickelt: Das ergebnis vor 

Zinsen, Steuern und abschreibungen (ebiTDa) der fortgeführten Geschäfts bereiche liegt im 

dritten Quartal bei 1.964 TeUr, was einem anstieg um rund 95 Prozent gegenüber dem 

vorjahresquartal entspricht (3. Quartal 2010: 1.007 TeUr). im neunmonatsvergleich steigt 

das ebiTDa von 2.168 TeUr auf 3.127 TeUr, der anstieg beträgt hier 44 Prozent.

Das ergebnis vor Zinsen und Steuern (ebiT) der fortgeführten Geschäftsbereiche hat sich 

im dritten Quartal im vorjahresvergleich mit 1.381 TeUr mehr als verdoppelt (3. Quar-

tal 2010: 579 TeUr). in den ersten neun monaten stieg das ebiT auf 1.472 TeUr (9 mona-

te 2010: 910 TeUr).

Das ergebnis vor Steuern (ebT) ist mit 1.039 TeUr ebenfalls mehr als doppelt so hoch wie 

im vorjahr (3. Quartal 2010: 388 TeUr). im neunmonatsvergleich liegt das ebT bei 

716 TeUr (9 monate 2010: 227 TeUr). Das nettoergebnis nach minderheiten verminderte 

sich in den ersten neun monaten 2011 allerdings von 574 TeUr auf 371 TeUr und liegt 

damit unter dem vorjahreszeitraum.

BrieF des vorstAnds An die Aktionäre
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Die weiteren kennzahlen der aragon aG entwickelten sich positiv: Der Produktabsatz liegt 

nach dem dritten Quartal 2011 mit rund 1.633 mio. euro auf einem historischen höchst-

wert für neun monate und damit um 40 Prozent über dem vergleichszeitraum des vorange-

gangenen Jahres. hierbei hat sich der Trend des zweiten Quartals 2011, dass alle von 

der aragon aG vertriebenen Produktklassen ein zweistelliges Wachstum verzeichnen, auch 

im dritten Quartal fortgesetzt. Der von der aragon aG verwaltete bestand an investment-

fonds (assets under administration) hat sich gegen den markttrend gut behauptet und liegt 

im Jahresvergleich mit rund 3,5 mrd. euro nur rund 8 Prozent unter dem vorjahreswert 

zum 30. September 2010 von 3,8 mrd. euro, wogegen vergleichbare aktienindizes einen 

rückgang von mindestens 12 Prozent zu verzeichnen hatten.

auch bei den relevanten bilanziellen eckdaten ist die aragon aG nach wie vor positiv 

aufgestellt: Zum 30. September 2011 beträgt das eigenkapital 53,3 mio. euro. Die eigen-

kapitalquote verringert sich gegenüber dem vorjahreszeitraum auf 45,8 Prozent (30. Sep-

tember 2010: 53,2 mio. euro und 55,3 Prozent), was auf den anstieg der bilanzsumme 

aufgrund der erstkonsolidierung der clarUS aG zurückzuführen ist. Die liquiden mittel 

erhöhten sich durch die erstkonsolidierung der clarUS aG zum 30. September 2011 

wesentlich auf 16,0 mio. euro (30. September 2010: 9,2 mio. euro).

das marktumfeld

Dass sich das marktumfeld für Finanzvertriebe im laufe des Jahres 2011 nicht verbessert 

hat, zeigen die kapitalmarktdaten und die stagnierenden Umsatzentwicklungen der haupt-

wettbewerber der aragon aG in Deutschland und Österreich. Der schon hohe konsoli-

dierungsdruck in unserer branche steigt damit weiter an. vor diesem hintergrund fühlen 

wir uns in unserer buy-and-build-Strategie bestätigt, die es uns ermöglicht, über das 

organische Wachstum hinaus durch Zukäufe ein überdurchschnittliches absatz- und Umsatz-

wachstum zu erzielen und uns damit von der entwicklung unserer hauptwettbewerber 

abzusetzen.

die einzelnen geschäftsbereiche haben sich wie folgt entwickelt

Der Geschäftsbereich Broker Pools ist bei einem Umsatz von 53,0 mio. euro in den ersten 

neun monaten 2011 um 3,4 Prozent gewachsen (9 monate 2010: 51,2 mio. euro) und 

ist nach diesem erneuten anstieg auch weiterhin der umsatzstärkste Geschäftsbereich der 

aragon aG. Das ergebnis vor Zinsen, Steuern und abschreibungen (ebiTDa) betrug 

in den ersten neun monaten 2011 1,5 mio. euro im vergleich zu 1,6 mio. euro in den ersten 

neun monaten 2010. Das ergebnis vor Zinsen und Steuern (ebiT) war in den ersten 

neun monaten 2011 mit 0,6 mio. euro leicht besser als im vergleichszeitraum des Jah-

res 2010 (9 monate 2010: 0,5 mio. euro). 
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Das ergebnis des Geschäftsbereichs im dritten Quartal 2011 ist allerdings mit rund 

0,2 mio. euro belastet durch die zum 31. august durchgeführte verschmelzung der 

Fundmatrix Ag auf die jung, dms & cie. Pool gmbH, eine Tochtergesellschaft der

Jung, DmS & cie. aG. als Folge des durch die aragon aG verfolgten marken- und Portfolio-

konsolidierungsprozesses wird somit künftig auch die betreuung (semi-)institutioneller 

kunden von Jung, DmS & cie. übernommen, womit sich die business-to-business(b2b)-

aktivitäten des aragon-konzerns künftig auf die jung, dms & cie. und die Bit Ag konzent-

rieren.

Der Geschäftsbereich Financial consulting konnte seine Umsatzerlöse in den ersten neun 

monaten 2011 gegenüber dem vorjahreszeitraum um rund 50 Prozent auf 34,1 mio. euro 

stark steigern (9 monate 2010: 22,8 mio. euro). hierzu hat die zum 1. Juli 2011 erstmalig 

konsolidierte clarUS aG mit rund 4,0 mio. euro beigetragen. Der Geschäftsbereich bleibt 

damit der dynamischste Wachstumstreiber der aragon aG. 

Das ergebnis vor Zinsen, Steuern und abschreibungen (ebiTDa) des Segments Financial 

consulting betrug in den ersten neun monaten 2,2 mio. euro (9 monate 2010: 1,9 mio. euro). 

Das ergebnis vor Zinsen und Steuern (ebiT) liegt in den ersten neun monaten 2011 bei 

1,5 mio. euro (9 monate 2010: 1,8 mio. euro). 

im rahmen der weiteren Umsetzung ihrer buy-and-build-Strategie hat die aragon aG einen 

kaufvertrag mit der Dab bank aG über den erwerb der mehrheit an der srQ Finanz-

Partner Ag, berlin, geschlossen. Der eintritt der aufschiebenden bedingungen ist zum Jahres-

ende zu erwarten. Gemeinsam mit der zum 1. november 2011 in Finum.Private Finance Ag 

um firmierten scopia Ag und der Finum.FinAnzHAus gmbH soll die SrQ FinanzPartner aG 

den Premiumvertrieb der aragon aG bilden. 

Ausblick

Durch die marktbedingt anhaltende verunsicherung bei kunden und vertriebspartnern, 

welche zu einer starken kaufzurückhaltung bei Finanzprodukten führt, bleibt der markt für 

Finanzdienstleister auch in den kommenden monaten äußerst herausfordernd.

Dennoch blickt der vorstand der aragon aG zuversichtlich auf das traditionell umsatz- und 

vor allem ertragsstärkste vierte Quartal. Die gute Positionierung der aragon aG, die 

zusätzlich zum Umsatz beitragende clarUS aG sowie die bereits eingeleiteten maßnahmen 

zur Straffung des marken- und beteiligungsportfolios sollten dazu führen, dass wir trotz 

der negativen Stimmung auf den kapitalmärkten neue Umsatzhöchstmarken und zufrieden-

stellende ergebnisse erzielen werden.
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Für die einzelnen Geschäftsbereiche lässt sich folgender ausblick für das vierte Quartal 

2011 festhalten:

Der Geschäftsbereich broker Pools sollte trotz der derzeitigen kapitalmarktbedingten 

Wachstumsschwäche im vierten Quartal 2011 wieder an Dynamik gewinnen. hintergrund 

ist vor allem der steigende absatz von versicherungsprodukten, welcher den rückläufigen 

absatz von investmentfonds und geschlossenen Fonds überkompensieren sollte. Wir 

gehen deshalb für das Gesamtjahr von einem planmäßigen anstieg der Umsatzerlöse und 

einem positiven ergebnisbeitrag aus. 

Der äußerst dynamische Wachstumsbereich der aragon aG Financial consulting sollte sich 

im traditionell umsatzstärksten vierten Quartal positiv entwickeln. neben zu erwartendem 

starkem organischen Wachstum sämtlicher Gesellschaften sollte die im dritten Quartal 2011 

erstmalig vollständig konsolidierte clarUS aG zusätzlich positiv zum Umsatz beitragen.

Die sich anhaltend gut entwickelnde biw bank für investments und Wertpapiere aG sollte 

ihre positive entwicklung auch im letzten Quartal dieses Jahres fortsetzen können und 

das ergebnis der aragon aG weiter positiv beeinflussen. Die anhaltende volatilität an den 

kapitalmärkten führt hier zu einem deutlich erhöhten Ordervolumen und damit zu steigen-

den Umsätzen und erträgen.

dank an mitarbeiter und Aktionäre

Wie immer an dieser Stelle möchten wir uns besonders bei allen mitarbeitern und vertriebs-

partnern der aragon aG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, die mit ihrem 

einsatz und ihrer motivation die basis für unseren erfolg bilden. Wir heißen besonders die 

neuen kolleginnen und kollegen der clarUS aG und der SrQ FinanzPartner aG in unse-

rem konzern willkommen und freuen uns auf die Zusammenarbeit.

ebenfalls bedanken wir uns bei unseren aktionärinnen und aktionären, die in diesem 

weiterhin schwierigen marktumfeld vertrauen in unser Geschäftsmodell und unsere 

buy-and-build-Strategie haben und damit uns als vorstand sowie auch den aufsichtsrat 

unterstützen und bestätigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben 

herzlichst, ihr

Dr. Sebastian Grabmaier ralph konrad  Wulf U. Schütz
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konzernzwiscHenBericHt

9

konzernzwiscHenBericHt

konzern-Gewinn- und verlustrechnung

konzern-Gesamtergebnisrechnung

Segmentberichterstattung

konzernbilanz

konzern-kapitalflussrechnung

konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung

AnHAng

10

11

12

16

18

19

20



ArAgon Financial ServiceS   |  annual report 2007 10

3. Quartal
2011

TEUR

3. Quartal
2010

TEUR

01.01.– 
30.09.2011

TEUR

01.01.–
 30.09.2010

TEURAnhang

ArAgon Financial ServiceS   |  Zwischenbericht 3. Quartal 2011 10

konzern-gewinn- und verlustrecHnung

1. Provisionserlöse

2. andere aktivierte eigenleistungen

3. Sonstige betriebliche erträge

4. Provisionsaufwendungen

5. Personalaufwand

6.  abschreibungen auf immat. vermögensgegenstände 

des anlagevermögens und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche aufwendungen

8. ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

9. erträge aus beteiligungen

10. Sonstige Zinsen und ähnliche erträge

11. erträge aus anderen Wertpapieren

12. abschreibungen auf Finanzinstrumente

13. Zinsen und ähnliche aufwendungen

14. ergebnis der gewöhnlichen geschäftstätigkeit

15. Steuern vom einkommen und ertrag

16. Sonstige Steuern

17.  ergebnis aus fortzuführenden geschäftsbereichen 

nach steuern

18.  ergebnis aus aufgegebenen geschäftsbereichen 

nach steuern

19. ergebnisanteile anderer Gesellschafter

20. konzernergebnis

21. ergebnis je Aktie 

 aus fortzuführenden geschäftsbereichen

  aus fortzuführenden und aufgegebenen 

geschäftsbereichen

 

86.373

621

4.513

–65.421

–13.017

–1.655

–11.002

1.060

24

186

0

–53

–913

716

440

–2

1.154

0

–783

371

0,05

0,05

0,05

32.367

361

3.599

–23.561

–5.427

–583

–5.833

458

12

87

0

–53

–389

1.039

103

–2

1.140

0

–897

243

0,03

0,03

0,03

[1]

[2]

[3]

[4]

[5]

[6]

74.115

224

1.491

–57.769

–8.951

–1.258

–7.123

180

117

196

3

–21

–977

227

326

–67

486

–44

87

529

0,07

0,08

0,07

25.989

79

405

–19.869

–3.131

–428

–2.519

53

116

45

–1

–21

–330

388

–70

–63

256

0

–21

235

0,03

0,03

0,03
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3. Quartal
2011

TEUR

3. Quartal
2010

TEUR

01.01.– 
30.09.2011

TEUR

01.01.–
 30.09.2010

TEUR

11

235

0

0

0

70

–19

51

3

0

3

54

289

192

97

289

530

0

0

0

134

–35

99

3

0

3

102

632

545

87

632

243

0

0

0

–396

119

–277

0

0

0

–277

–34

–54

20

–34

371

0

0

0

–90

21

–69

0

0

0

–69

302

168

134

302

Periodenergebnis

 

sonstiges ergebnis

nettogewinne aus der absicherung einer nettoinvestition

ertragsteuereffekte

Währungsumrechnung ausländischer Geschäftsbetriebe

nettoverluste /-gewinne aus der absicherung von cashflows

ertragsteuereffekte

nettoverluste /-gewinne aus zur veräußerung verfügbaren 

finanziellen vermögenswerten 

ertragsteuereffekte

sonstiges ergebnis nach steuern

gesamtergebnis nach steuern

davon entfallen auf

– Anteilseigner des mutterunternehmens

– Anteile ohne beherrschenden einfluss

konzern-gesAmtergeBnisrecHnung

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-
zwiscHenBericHt
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segmentBericHterstAttung 
QuArtAlsvergleicH

Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR
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16.832

–59

16.832

79

159

0

–13.711

–1.703

–342

–1.266

–17.021

48

391

116

8

0

–21

58

160

209

–71

138

0

16.665

–96

16.665

164

310

0

–13.549

–2.018

–273

–1.458

–17.298

–159

114

12

3

0

0

–7

8

–151

–108

–259

0

15.913

322

15.913

0

3.292

0

–10.200

–2.736

–287

–4.141

–17.364

1.841

2.128

0

82

0

–53

–100

–71

1.770

102

1.872

0

9.068

–184

9.068

0

253

0

–6.279

–861

–65

–1.320

–8.526

795

860

0

51

–1

0

–71

–20

774

–17

757

0

segmenterträge

Provisionserlöse

 davon erlöse mit anderen Segmenten

summe segmenterträge

andere aktivierte eigenleistungen

Sonstige erträge

ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

segmentaufwendungen

Provisionsaufwand

Personalaufwand

abschreibungen

Sonstige

summe segmentaufwendungen

eBit

eBitdA

erträge aus beteiligungen

Sonstige Zinsen und ähnliche erträge

erträge aus anderen Wertpapieren 

abschreibungen auf Finanzinstrumente

Sonstige Zinsen und ähnliche aufwendungen

Finanzergebnis

segmentergebnis der gewöhnlichen geschäftstätigkeit (eBt)

ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern)

segmentergebnis aus fortzuführenden geschäftsbereichen

Segmentergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010 3. Quartal 2011 3. Quartal 2010
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR

 

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

13

333

0

333

0

487

53

–51

–569

–20

–501

–1.141

–264

–244

0

–13

0

0

–316

–329

–596

–44

–640

0

26.232

–244

26.232

79

900

53

–20.041

–3.131

–428

–3.087

–26.688

579

1.007

116

45

–1

–21

–329

–189

388

–132

256

0

–244

244

–244

0

–496

0

172

0

0

568

740

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

25.989

0

25.989

79

405

53

–19.869

–3.131

–428

–2.519

–25.948

579

1.007

116

45

–1

–21

–329

–189

388

–132

256

0

–73

–88

–73

197

354

458

–19

–673

–23

–521

–1.236

–300

–278

0

2

0

0

–281

–279

–579

107

–472

0

32.505

138

32.505

361

3.956

458

–23.769

–5.427

–583

–6.120

–35.898

1.381

1.964

12

87

0

–53

–388

–342

1.040

101

1.141

0

–138

–138

–138

0

–357

0

208

0

0

287

495

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

32.367

0

32.367

361

3.599

458

–23.561

–5.427

–583

–5.833

–35.403

1.381

1.964

12

87

0

–53

–388

–342

1.040

101

1.141

0
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR
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segmentBericHterstAttung 
zum 30. sePtemBer 2011

22.798

205

22.798

0

799

0

–16.053

–2.398

–149

–3.209

–21.809

1.787

1.936

0

58

3

0

–220

–159

1.628

–110

1.518

0

52.993

–42

52.993

324

978

0

–43.251

–5.671

–879

–3.887

–53.688

607

1.486

24

20

0

0

–37

7

614

–282

332

0

51.232

119

51.232

224

826

0

–41.840

–5.085

–1.050

–3.778

–51.752

529

1.579

117

13

0

–21

33

142

671

–89

582

0

34.112

–1.013

34.112

0

3.480

0

–23.017

–4.973

–690

–7.422

–36.102

1.490

2.180

0

141

0

–53

–279

–191

1.299

112

1.411

0

segmenterträge

Provisionserlöse

 davon erlöse mit anderen Segmenten

summe segmenterträge

andere aktivierte eigenleistungen

Sonstige erträge

ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

segmentaufwendungen

Provisionsaufwand

Personalaufwand

abschreibungen

Sonstige

summe segmentaufwendungen

eBit

eBitdA

erträge aus beteiligungen

Sonstige Zinsen und ähnliche erträge

erträge aus anderen Wertpapieren 

abschreibungen auf Finanzinstrumente

Sonstige Zinsen und ähnliche aufwendungen

Finanzergebnis

segmentergebnis der gewöhnlichen geschäftstätigkeit (eBt)

ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern)

segmentergebnis aus fortzuführenden geschäftsbereichen

Segmentergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR

 

15konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

411

0

411

0

1.112

180

–69

–1.469

–60

–1.512

–3.110

–1.407

–1.347

0

125

0

0

–789

–663

–2.071

459

–1.613

–44

74.440

324

74.440

224

2.736

180

–57.962

–8.951

–1.258

–8.499

–76.671

910

2.168

117

196

3

–21

–977

–681

228

260

487

–44

–324

–324

–324

0

–1.245

0

193

0

0

1.376

1.569

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

74.116

0

74.115

224

1.491

180

–57.769

–8.951

–1.258

–7.123

–75.102

910

2.168

117

196

3

–21

–977

–681

228

260

487

–44

835

–512

835

297

1.250

1.060

–140

–2.373

–86

–1.468

–4.066

–624

–539

0

25

0

0

–597

–572

–1.196

607

–589

0

87.940

–1.567

87.940

621

5.708

1.060

–66.408

–13.017

–1.655

–12.777

–93.856

1.472

3.127

24

186

0

–53

–913

–756

717

437

1.154

0

–1.567

1.567

–1.567

0

–1.195

0

987

0

0

1.775

2.762

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

86.373

0

86.373

621

4.513

1.060

–65.421

–13.017

–1.655

–11.002

–91.094

1.472

3.127

24

186

0

–53

–913

–756

717

437

1.154

0
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AktivA

30.09.2011 31.12.2010
Anhang TEUR TEUR
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[7,8]

[9]

[9]

[10]

[11]

[12]

43.921

2.084

1.024

11.403

9.413

4.252

4.635

76.732

13.438

3

8.289

735

16.007

959

39.431

116.163

43.616

1.519

502

10.344

8.658

3.880

4.635

73.154

15.225

4

2.112

788

9.184

507

27.820

100.974

langfristiges vermögen

immaterielle vermögenswerte

Sachanlagen

Finanzielle vermögenswerte

anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

aktive latente Steuern

langfristige Forderungen und sonstiges vermögen

Forderungen aus lieferungen und leistungen

Sonstige vermögensgegenstände

langfristiges vermögen, gesamt

kurzfristiges vermögen

 Forderungen aus lieferungen und leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 

beteiligungsverhältnis besteht

Sonstige vermögensgegenstände

Sonstige Wertpapiere

Guthaben bei kreditinstituten

aktive rechnungsabgrenzungsposten

kurzfristiges vermögen, gesamt

summe vermögen

konzernBilAnz 
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PAssivA

30.09.2011 31.12.2010
Anhang TEUR TEUR

17

[13]

[10]

[14]

7.233

35.432

83

6.031

0

4.477

53.256

385

7.547

5.540

9.889

23.361

1.070

1.280

16.992

19.902

302

39.546

116.163

7.233

35.432

83

5.698

0

4.343

52.789

367

7.533

4.363

4.947

17.210

899

2.384

16.527

11.011

154

30.975

100.974

eigenkapital 

Gezeichnetes kapital 

kapitalrücklage 

andere Gewinnrücklagen 

andere eigenkapitalbestandteile

eigene anteile 

anteile ohne beherrschenden einfluss 

eigenkapital, gesamt

langfristiges Fremdkapital 

Passive latente Steuern

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 

Sonstige verbindlichkeiten 

langfristiges Fremdkapital, gesamt 

kurzfristiges Fremdkapital 

Steuerrückstellungen 

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten 

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 

Sonstige verbindlichkeiten 

Passive rechnungsabgrenzungsposten 

kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 

 

summe eigen- und Fremdkapital

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz
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01.01.– 30.09.2011 01.01.– 30.09.2010
TEUR TEUR

* vorjahreszahlen angepasst. Die anpassungen sind in anhangangabe 5 erläutert.
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371

1.655

–8.043

0

–5.930

15.789

3.841

0

0

–1.587

85

–1.025

0

–522

0

0

7.044

0

3.995

0

0

0

0

–1.200

–1.200

0

6.636

9.627

16.263

530

1.258

–591

0

835

1.038

3.070

–44

0

–767

17

–535

1.234

105

0

0

0

–1.713

–1.660

0

0

0

0

–2.500

–2.500

0

–1.089

9.016

7.927

1.  Periodenergebnis

2. +  abschreibungen auf Gegenstände des anlagevermögens

3. –/+ Sonstige zahlungsunwirksame erträge/aufwendungen

4. –/+ Gewinn/verlust aus dem abgang von Gegenständen des anlagevermögens

5. –/+  Zu-/abnahme der vorräte, der Forderungen aus lieferungen und leistungen sowie anderer aktiva

6. –/+  ab-/Zunahme der verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen sowie anderer Passiva

7. =  cashflow aus laufender geschäftstätigkeit

  davon aus aufgegebenen geschäftsbereichen

        

8. +  einzahlungen aus abgängen von immateriellen vermögenswerten

9. –  auszahlungen für investitionen in immaterielle vermögenswerte

10. +  einzahlungen aus abgängen von Gegenständen des Sachanlagevermögens

11. –  auszahlungen für investitionen in das Sachanlagevermögen

12. +  einzahlungen aus abgängen aus dem Finanzanlagevermögen

13. –  auszahlungen für investitionen in das Finanzanlagevermögen

14. +  einzahlungen aus der veräußerung von konsolidierten Unternehmen

15. –  auszahlungen aus der veräußerung von konsolidierten Unternehmen

16. +  einzahlungen aus dem erwerb von konsolidierten Unternehmen

17. –  auszahlungen aus dem erwerb von konsolidierten Unternehmen

18. =  cashflow aus der investitionstätigkeit

  davon aus aufgegebenen geschäftsbereichen

19. –/+  aus-/einzahlungen zum eigenkapital

20. –/+  aus-/einzahlungen von minderheitsgesellschaftern

21. +  einzahlungen aus der aufnahme von krediten

22. –  auszahlungen für die Tilgung von krediten

23. =  cashflow aus der Finanzierungstätigkeit

  davon aus aufgegebenen geschäftsbereichen

24.  Zahlungswirksame veränderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus Pos. 7, 18, 23)

25. + Finanzmittelfonds am anfang der Periode

26. =  Finanzmittelfonds am ende der Periode

konzern-kAPitAlFlussrecHnung

*
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Gezeichne
tes Kapital

TEUR 

Kapital
rücklage

 TEUR

Gewinn 
rück lagen

TEUR

Marktbe
wertung 

Cashflow 
Hedge
TEUR

Marktbe
wertung 

Wert
papiere

TEUR

Übriges 
Eigen
kapital
TEUR

Anteile 
ohne 

beherr
schenden 

Einfluss
TEUR

eigen-
kapital, 
gesamt

teur
Aktien 
Stück

19

konzern-eigenkAPitAlveränderungsrecHnung

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

stand 01.01.2010

ergebnis zum 30.09.2010

marktbewertung Wertpapiere – 

erfolgsneutral

marktbewertung

cashflow hedge – erfolgsneutral

latente Steuern – erfolgsneutral

Sonstige Zugänge/abgänge

anteile ohne beherrschenden 

einfluss

– Zugang

– abgang

– Dotierung aus dem 

 ergebnis zum 30.09.2010

stand 30.09.2010

stand 01.01.2011

ergebnis zum 30.09.2011

marktbewertung Wertpapiere – 

erfolgsneutral

marktbewertung 

cashflow hedge – erfolgsneutral

latente Steuern – erfolgsneutral

Sonstige eigenkapitalbewegungen

anteile ohne beherrschenden 

einfluss 

– Zugang

– abgang

– Dotierung aus dem 

 ergebnis zum 30.09.2011

stand 30.09.2011

7.233

7.233

7.233

7.233

7.233.316

7.233.316

7.233.316

7.233.316

35.432

35.432

35.432

35.432

83

83

83

83

–392

134

–33

– 291

– 208

–90

21

–277

15

–5

10

7

–2

5

6.179

443

–287

87

6.422

5.899

1.154

33

–783

6.303

4.364

6

– 87

4.283

4.343

122

–771

783

4.477

52.914

443

–5

134

–33

–287

6

0

0

53.172

52.789

1.154

–2

–90

21

33

122

–771

0

53.256
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1 Allgemeine AngABen

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

21

Der aragon-konzern (kurz: aragon) ist ein diversifiziertes Finanzdienstleistungsunternehmen 

mit den operativen Segmenten broker Pools und Financial consulting. Die Gesellschaft 

wurde am 6. Oktober 2005 unter der Firma aragon aktiengesell schaft in das handelsregister 

beim amtsgericht Wiesbaden (hrb 22030) eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Wiesbaden. 

Die anschrift lautet:

kormoranweg 1

65201 Wiesbaden

bundesrepublik Deutschland

Die aktien der aragon werden im Teilbereich Open market (entry Standard) notiert. Der 

Zwischenbericht für die berichtsperiode vom 1. Januar 2011 bis zum 30. September 2011 

betrifft das mutterunternehmen und seine Tochtergesellschaften auf konsolidierter basis.

1.1 üBereinstimmungserklärung des vorstAnds

Der Zwischenbericht der aragon für das dritte Quartal 2011 sowie die Zahlen der vergleichs-

periode des vorjahres vom 1. Januar 2010 bis zum 30. September 2010 werden in über-

einstimmung mit den international Financial reporting Standards (iFrS) des international 

accounting Standards board (iaSb) aufgestellt, wie sie in der europäischen Union (eU) 

anzuwenden sind. Die bezeichnung iFrS umfasst auch die noch gültigen international 

accounting Standards (iaS). alle für das Geschäftsjahr 2011 verbindlichen interpretationen 

des international Financial reporting interpretations committee (iFric), vormals Standing 

interpretations committee (Sic), wie sie in der eU anzuwenden sind, werden ebenfalls 

angewendet. im Folgenden wird einheitlich der begriff iFrS verwendet.

Der Zwischenbericht wurde keiner prüferischen Durchsicht unterzogen.

Die aragon aG ist kein mutterunternehmen im Sinne des § 315a absatz 1 oder 2 hGb, das 

zur aufstellung eines Zwischenberichts verpflichtet ist. Die aragon aG stellt den iFrS-

Zwischenbericht freiwillig auf.

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz
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1.2 AuFstellungsgrundsätze sowie BilAnzierungs- und 

BewertungsmetHoden

Der Zwischenbericht umfasst die konzern-Gewinn- und verlustrechnung, die konzern-

Gesamtergebnisrechnung, die konzernbilanz, die konzern-eigenkapitalveränderungs-

rechnung, die konzern-kapitalflussrechnung sowie den konzernanhang.

Die abschlüsse der aragon aG und deren Tochterunternehmen werden unter beachtung 

der einheitlich für den konzern geltenden ansatz- und bewertungsmethoden in den 

konzernabschluss einbezogen.

Der konzernabschluss wird in euro (eUr), der funktionalen Währung des konzerns, auf-

gestellt. Soweit nichts anderes angegeben ist, werden sämtliche Werte auf Tausend euro 

(TeUr) gerundet. Die Gewinn- und verlustrechnung des konzerns ist nach dem Gesamt-

kostenverfahren aufgestellt. Der konzernabschluss wurde einheitlich für die hier dargestellten 

Perioden in übereinstimmung mit den nachfolgenden konsolidierungs-, bilanzierungs- und 

bewertungsgrundsätzen erstellt.

Grundsätzlich wurden bei der erstellung des Zwischenberichts und der vergleichszahlen 

für die vorperiode dieselben konsolidierungsgrundsätze sowie bilanzierungs- und be-

wertungsmethoden wie im konzernabschluss auf den 31. Dezember 2010 angewandt. eine 

detaillierte beschreibung der bilanzierungs- und bewertungsmethoden ist im Geschäfts-

bericht 2010 im anhang veröffentlicht. Dieser ist auf der internetseite der Gesellschaft, 

www.aragon.ag, abrufbar.

1.3 konsolidierungskreis

in den Zwischenbericht werden neben der aragon aG grundsätzlich alle Tochterunter-

nehmen gemäß iaS 27 einbezogen, an denen die aragon aG die mehrheit der Stimmrechte 

hält oder bei denen sie anderweitig über die kontrollmöglichkeit verfügt. beherrschung 

im Sinne des iaS 27 ist dann gegeben, wenn die möglichkeit besteht, die Finanz- und 

Geschäftspolitik eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tätigkeit nutzen zu 

ziehen.

Die Tochterunternehmen haben mit ausnahme der Jung, DmS & cie. Gmbh, Wien/Öster-

reich, der Scopia aG, Wien/Österreich, und der aFSh Gmbh, Wien/Österreich, ihren Sitz im 

inland. in den Zwischenbericht werden neben dem mutterunternehmen die unmittelbaren 

Tochterunternehmen sowie die Teilkonzerne biT – beteiligungs- und investitions-Treu-

hand aG (biT aG), Jung, DmS & cie. aktiengesellschaft, Jung, DmS & cie. Pool Gmbh, 

compexx Finanz aG, inpunkto Gmbh, aFSh Gmbh, FinUm.Private Finance holding Gmbh 

und die clarUS aG einbezogen. 



3. Quartal 2010
 TEUR
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TEUR

01.01.–
30.09.2010

TEUR
3. Quartal 2011

TEUR
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konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

2 erläuterungen zum zwiscHenBericHt

2.1 erläuterungen zur konzern-gewinn- und verlustrecHnung

Die Umsatzerlöse nach Geschäftsfeldern sind der Segmentberichterstattung zu entnehmen.

2.1.1 Provisionserlöse [1]

Die Umsatzerlöse betreffen im Wesentlichen abschluss- und bestandsprovisionen aus 

vermittlungsleistungen in den drei bereichen versicherungen, investmentfonds und 

beteiligungen/Geschlossene Fonds sowie aus sonstigen Dienstleistungen und setzen sich 

wie folgt zusammen:

als Fortsetzung der positiven entwicklung des vorjahres konnte die aragon aG ihre 

Gesamt umsätze im vergleich zum dritten Quartal 2011 weiter steigern.

Das Gesamtumsatzwachstum von 16,5 % resultiert überwiegend aus dem anstieg des 

Umsatzes im bereich versicherungen. hier verzeichnet die aragon aG einen anstieg von 

25,0 % auf nun TeUr 35.931 im vergleich zu TeUr 28.756 im dritten Quartal 2010. als 

Folge der volatilen Finanzmärkte und des Sicherheitsbedürfnisses der anleger konnten die 

bereiche investment und beteiligungen nach gutem Start im ersten Quartal 2011 nicht 

ganz an das vorjahresergebnis anknüpfen.

Die abschlussfolgecourtage verringert sich auf TeUr 14.169 als Folge der eurokrise, der sehr 

volatilen märkte und eines leicht gesunkenen niveaus der assets under administration.

13.909

5.145

3.036

4.329

193

5.755

32.367

35.931

16.392

8.477

14.169

1.453

9.951

86.373

10.241

5.088

3.377

5.494

440

1.349

25.989

28.756

16.467

8.673

15.163

1.510

3.546

74.115

abschlusscourtage

 versicherungen

 investmentfonds

 beteiligungen/Geschlossene Fonds

abschlussfolgecourtage

Overrides

Sonstige erlöse

gesamt
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2.1.2 Andere aktivierte eigenleistungen [2]

Die anderen aktivierten eigenleistungen in höhe von TeUr 621 (30. September 2010: 

TeUr 224) wurden im Wesentlichen durch die entwicklung selbstgenutzter Software-

lösungen (compass, World of Finance, aTWOF, criSP, Diamant, icrm etc.) erzielt (siehe 

Tz. 2.2.1.1 konzessionen und lizenzen).

2.1.3 sonstige betriebliche erträge [3]

Die sonstigen betrieblichen erträge in höhe von TeUr 4.513 (30. September 2010: 

TeUr 1.491) betreffen Zuschüsse in höhe von TeUr 3.924, erträge aus Weiterberechnungen 

in höhe von TeUr 349, erträge aus der vSh-versicherung in höhe von TeUr 78 sowie 

erträge aus der auflösung von rückstellungen/einzelwertberichtigungen in höhe von TeUr 

187.

2.1.4 Provisionsaufwendungen [4]

Der Posten enthält im Wesentlichen die Provisionen für die selbstständigen makler. Die 

aufwendungen erhöhten sich unterproportional zu den Provisionserlösen um TeUr 7.652 

auf TeUr 65.421 (30. September 2010: TeUr 57.769).

2.1.5 Personalaufwand [5]

Die Personalaufwendungen umfassen im Wesentlichen Gehälter, bezüge und sonstige 

vergütungen an den vorstand und die mitarbeiter des aragon-konzerns.

Die sozialen abgaben beinhalten die vom arbeitgeber zu tragenden gesetzlichen abgaben 

(beiträge zur Sozialversicherung).

Der Personalaufwand erhöht sich im vergleich zum vorjahreszeitraum aufgrund der 

erstmaligen einbeziehung der FinUm.FinanZhaUS Gmbh (30. September 2011: 

TeUr 629), der aragon iT Service Gmbh (30. September 2011: TeUr 895) und der 

clarUS aG (30. September 2011: TeUr 1.517).

4.636

791

5.427

11.121

1.896

13.017

2.678

453

3.131

7.659

1.292

8.951

löhne und Gehälter

Soziale abgaben

gesamt
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2.1.6 Betriebliche Aufwendungen [6]

Die betrieblichen aufwendungen erhöhen sich im vergleich zum vorjahreszeitraum auf-

grund der erstmaligen einbeziehung der FinUm.FinanZhaUS Gmbh (30. September 2011: 

TeUr 1.955), der aragon iT Service Gmbh (30. September 2011: TeUr 230) und der 

clarUS aG (30. September 2011: TeUr 2.275).

in den übrigen kosten sind im Wesentlichen rechts- und beratungskosten in höhe von 

TeUr 1.007 (30. September 2010: TeUr 835) enthalten.

2.2 erläuterungen zur konzernBilAnz

2.2.1 immaterielle vermögenswerte [7]

2.2.1.1 Konzessionen und lizenzen

Der Posten konzessionen und lizenzen enthält im Wesentlichen Softwarelizenzen über 

betriebswirtschaftliche Standardsoftware und kundenstämme mit einem buchwert 

von TeUr 9.210 (31. Dezember 2010: TeUr 9.112). Die Software wird linear über drei bis 

sechs Jahre abgeschrieben.

im Geschäftsjahr wurden selbsterstellte Softwaretools in höhe von TeUr 621 (30. Septem-

ber 2010: TeUr 224) aktiviert. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um firmenspezifische 

Softwareanwendungen (compass, World of Finance, aTWOF, criSP, Diamant, icrm etc.) 

zur Unterstützung des vertriebs von Finanzprodukten. 

Zum bilanzstichtag beträgt der buchwert selbsterstellter Softwaretools TeUr 1.601 (31. De-

zember 2010: TeUr 849).

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

1.074

355

648

466

151

412

195

2.532

5.833

2.238

724

1.468

1.324

414

871

514

3.449

11.002

586

276

320

445

150

108

129

506

2.520

1.644

552

818

1.182

458

371

377

1.721

7.123

Werbekosten

Fremdleistungen

eDv-kosten

raumkosten

kraftfahrzeugkosten

Gebühren, versicherungen

Porto, Telefon

übrige

gesamt
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2.2.1.2 GeschäFts- oder Firmenwert [8]

Der Geschäfts- oder Firmenwert resultiert aus der erstkonsolidierung im Zeitpunkt der 

jeweiligen Unternehmenszusammenschlüsse.

22.367

11.933

411

34.711

22.367

11.728

409

34.504

broker Pools

Financial consulting

holding

gesamt

2.2.2 wertminderungsaufwendungen

Für den Geschäfts- oder Firmenwert wurde ein Werthaltigkeitstest auf den 31. Dezem-

ber 2010 durchgeführt, wobei sich wie bereits im vorjahr kein Wertminderungsbedarf 

ergeben hat.

Der berechnung wurden geschätzte Free cashflows vor ertragsteuern zugrunde gelegt. Die 

ermittlung der cashflows erfolgte auf der Grundlage von detaillierten Planungsrechnungen 

der konzernunternehmen für die Geschäftsjahre 2011 bis 2013 (Phase i). Für daran 

anschließende Zeiträume wurde der Zahlungsstrom als ewige rente prognostiziert (Phase ii).

bei einem aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteten, risikolosen basiszinssatz von 2,79 % 

(vorjahr: 3,08 %), einer marktrisikoprämie von 3,3 % (vorjahr: 4,8 %) und unter berücksich-

tigung eines betafaktors der vergleichsinvestition von 1,1 (vorjahr: 0,85) errechnet sich ein 

Diskontierungszinssatz von 6,5 % (vorjahr: 7,2 %). im Diskontierungszinssatz zur ermittlung 

des barwerts aus den ersten cashflows der ewigen rente ist ein Wachstumsabschlag von 

1,0 % (vorjahr: 1,0 %) berücksichtigt.

ein zusätzlicher einflussfaktor auf den Free cashflow sind die annahmen zum Umsatz-

wachstum der operativen einheiten. 

2.2.3 Finanzielle vermögenswerte und sonstige langfristige vermögenswerte [9]

Die buchwerte setzen sich wie folgt zusammen:

0

624

11.403

400

12.427

5

130

10.344

367

10.846

Zur veräußerung verfügbar

 anteile an verbundenen Unternehmen

 beteiligungen

 anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

 Wertpapiere

gesamt
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2.2.4 Aktive und passive latente steuern [10]

9.326

19

68

0

9.413

–333

–3

–49

–385

8.557

0

67

34

8.658

–330

–3

–34

–367

aktive latente Steuern

 Steuerrückforderungen aus verlustvorträgen

 Steuerrückforderungen aus Wertpapieren

 Steuerrückforderungen aus sonstigen verbindlichkeiten (cPX)

 Steuerrückforderungen aus finanziellen verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

 immaterielle vermögenswerte (Software)

 Wertpapiere

 aus sonstigen ansatzdifferenzen

Die berechnung der latenten Steuern erfolgte für die inländischen Gesellschaften auf der 

Grundlage des körperschaftsteuersatzes in höhe von 15,0 % zuzüglich Solidaritätszuschlag 

in höhe von 5,5 % und des Gewerbesteuerhebesatzes der Stadt Wiesbaden in höhe von 

440,0 % (kombinierter ertragsteuersatz: 31,23 %).

Für die österreichische Gesellschaft wurde der seit 2005 geltende körperschaftsteuersatz in 

höhe von 25,0 % angewandt.

Die erhöhung der aktiven latenten Steuern resultiert im Wesentlichen aus der Zunahme der 

Steuerrückforderungen aus verlustvorträgen.

2.2.5 langfristige vermögenswerte [11]

Die Forderungen aus lieferungen und leistungen betreffen im Wesentlichen Provisions-

forderungen aus der Stornoreserve.

Unter den sonstigen vermögenswerten ist die kaufpreisforderung in höhe von TeUr 4.635 

aus dem verkauf von Gesellschaftsanteilen der biw aG an die aXa krankenversicherung aG, 

köln, ausgewiesen.

3.880

4.635

8.515

Forderungen aus lieferungen und leistungen

Sonstige vermögenswerte

gesamt

4.252

4.635

8.887
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2.2.6 kurzfristige vermögenswerte [12]

Die Forderungen aus lieferungen und leistungen betreffen im Wesentlichen Provisions-

forderungen gegen Partnergesellschaften und Poolpartner aus vermittlungsleistungen sowie 

die Stornoreserve. Die übrigen sonstigen vermögenswerte resultieren im Wesentlichen 

aus vorschüssen, mietkautionen, Steuererstattungsansprüchen und kurzfristigen Darlehen. 

Die aktive rechnungsabgrenzung betrifft geleistete abschlagszahlungen für Werbeveran-

staltungen im Folgejahr, versicherungen, beiträge und kfz-Steuer.

2.2.7 eigenkapital

Die entwicklung des konzerneigenkapitals der aragon aG ist in der eigenkapitalver-

änderungsrechnung dargestellt (vgl. auch Tz. 4).

7.533

4.363

4.947

16.843

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen

Sonstige verbindlichkeiten

gesamt

7.547

5.540

9.889

22.976

Die erhöhung des langfristigen Fremdkapitals ist ergebnis zweier entwicklungen. Während 

die langfristigen verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen – hier der langfristige 

anteil der Stornoreserve – ansteigen, erhöhen sich die sonstigen verbindlichkeiten auf-

grund der Darlehenszusage durch Partnergesellschaften. Die verbindlichkeiten gegenüber 

kreditinstituten valutieren nahezu unverändert.

2.2.8 langfristiges Fremdkapital [13]

13.438

3

4.645

0

735

959

3.644

23.424

15.225

4

246

512

788

507

1.354

18.636

Forderungen aus lieferungen und leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 

beteiligungsverhältnis besteht

Sonstige vermögenswerte

 Provisionsvorschüsse

 mS clara Schulte

 Sonstige Wertpapiere

 aktive rechnungsabgrenzungsposten

 übrige

gesamt
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899

2.384

16.527

2.498

307

0

8.206

154

30.975

Steuerrückstellungen

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen

Sonstige kurzfristige verbindlichkeiten 

 kaufpreisverbindlichkeiten

 Zinsderivate ohne hedgebeziehung

 Zinsderivate mit hedgebeziehung

 übrige

 Passive rechnungsabgrenzungsposten

gesamt

1.070

1.280

16.992

3.150

277

0

16.475

302

39.546

Die erhöhung des kurzfristigen Fremdkapitals resultiert im Wesentlichen aus der erstkon-

solidierung der clarUS aG. Die übrigen verbindlichkeiten erhöhten sich im Wesentlichen 

aufgrund der in der clarUS aG getroffenen risikovorsorge in Form von rückstellungen.

2.3 nAHesteHende unterneHmen und Personen

Transaktionen mit mitgliedern des vorstands und des aufsichtsrats:

1)  angegeben sind die Gesamtbezüge der vorstände der aragon aG, auch wenn sie von Tochterunternehmen getragen wurden.

101

0

740

aufsichtsrat

 vergütung

 honorar für bezogene leistungen

vorstand 1)

 Gesamtbezüge

46

0

497

2.2.9 kurzfristiges Fremdkapital [14]

3 Besondere ereignisse nAcH dem BilAnzsticHtAg

nach dem bilanzstichtag haben sich keine besonderen ereignisse ergeben. 
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Die entwicklung des eigenkapitals des konzerns auf den bilanzstichtag ist in der eigen-

kapitalveränderungsrechnung dargestellt, die bestandteil des konzernabschlusses ist.

Die erhöhung des eigenkapitals des konzerns im Geschäftsjahr um TeUr 467 resultiert 

im Wesentlichen aus der signifikanten erhöhung des Quartalsergebnisses.

Die Finanzlage des konzerns wird in der kapitalflussrechnung dargestellt, die bestandteil 

des Zwischenberichts nach iFrS ist. Der cashflow aus der laufenden Geschäftstätigkeit war 

mit 3.841 TeUr deutlich positiv. 

in der kapitalflussrechnung wird die veränderung des Zahlungsmittelbestands im aragon-

konzern während des Geschäftsjahres durch die Zahlungsströme aus operativer Geschäfts-

tätigkeit, investitionstätigkeit und Finanzierungstätigkeit dargestellt. Zahlungsunwirksame 

vorgänge werden zusammengefasst als Gesamtbetrag ausschließlich im cashflow aus 

laufender Geschäfts tätigkeit gezeigt. im vorjahreszeitraum wurden 591 TeUr in die 

zahlungsunwirksamen erträge/aufwendungen umgegliedert.

FinAnzmittelFonds 

Die Zusammensetzung des Zahlungsmittelbestands ist in der konzern-kapitalflussrechnung 

dargestellt. Darunter werden Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente mit einer 

restlaufzeit von maximal drei monaten zusammengefasst. Zahlungsmitteläquivalente sind 

kurzfristige, jederzeit in liquidität umwandelbare Finanzinvestitionen, die nur un-

wesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen.

Die aragon berichtet über drei Segmente, die entsprechend der art der angebotenen 

Produkte und Dienstleistungen eigenständig von segmentverantwort lichen Gremien geführt 

4 eigenkAPitAlveränderungsrecHnung

5 kAPitAlFlussrecHnung

6 segmentBericHterstAttung
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werden. Die bestimmung von Unternehmensbestandteilen als Geschäftssegment basiert 

insbesondere auf der existenz von ergebnisverantwortlichen Segment-managern, die direkt 

an das oberste Führungs gremium des aragon-konzerns berichten.

Der aragon-konzern gliedert sich nun in folgende Geschäftsfelder:

 — broker Pools

 — Financial consulting

 — holding

Broker Pools

im Segment broker Pools bündelt der konzern seine Geschäftstätigkeit mit freien Finanz-

vermittlern. angeboten werden alle anlageklassen (investmentfonds, Geschlossene Fonds, 

versicherungen und Zertifikate) verschiedener Produktgesellschaften einschließlich der 

antragsabwicklung und Provisionsabrechnung sowie verschiedene weitere Service-

leistungen rund um die anlageberatung von endkunden.

FinAnciAl consulting 

im Segment Financial consulting sind unsere auf die beratung und den vertrieb an end-

kunden fokussierten konzernaktivitäten zusammengefasst. als unabhängige Finanz- und 

investitionsberater bieten wir unseren kunden eine an jede Situation individuell angepasste 

ganzheitliche beratung zu versicherungen, investmentfonds und Finanzierung.

Holding 

im Segment holding werden die beteiligung an der aragon iT Service Gmbh, unsere 

minderheitsbeteiligung an der biw bank für investments und Wertpapiere aG sowie der 

aragon aG gezeigt.

aus Wesentlichkeitsgründen wurde die ehemals im Segment institutional Sales dargestellte 

beteiligung an der Fundmatrix aG seit 2010 ebenfalls im Segment holding subsumiert. nach 

Wirksamwerden des verschmelzungsvertrages zwischen der Jung, DmS & cie. Pool Gmbh 

und der Fundmatrix aG fand zum 31.08.2011 eine verschmelzung rückwirkend zum 

01.01.2011 statt.

Den bewertungsgrundsätzen für die Segmentberichterstattung der aragon liegen die im 

konzernabschluss verwendeten iFrS-Standards zugrunde. Die aragon beurteilt die leistung 

der Segmente unter anderem anhand des betriebsergebnisses (ebiT). Die Umsätze und 

vorleistungen zwischen den Segmenten werden auf basis von marktpreisen verrechnet.
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geogrAFiscHe segmentinFormAtionen

Der aragon-konzern ist im Wesentlichen in Deutschland und Österreich tätig, sodass 

bezogen auf den kundenkreis lediglich ein geografisches Segment (deutschsprachiger raum 

der europäischen Union) besteht.

7.1 BescHreiBung des gescHäFtsverlAuFs

Trotz einer prognostizierten verbesserung der Wachstumsdynamik der deutschen Wirtschaft 

im dritten Quartal gegenüber dem zweiten Quartal dieses Jahres waren in dieser Periode 

die kapitalmärkte von einem starken rückgang bei gleichzeitig anhaltender hoher volatilität 

geprägt. Umso erfreulicher ist es, dass die aragon aG ihre zu anfang des Jahres 

prognostizierte Wachstumsdynamik im dritten Quartal 2011 plangemäß umsetzen konnte.

Wachstumstreiber ist der Geschäftsbereich Financial consulting, welcher – auch bedingt 

durch die erstmalige konsolidierung der clarUS aG – im dritten Quartal 2011 rund die 

hälfte des konzernumsatzes beigetragen hat. Der Geschäftsbereich broker Pools, welcher 

durch den starken Fokus auf investmentfonds und geschlossene Fonds besonders stark 

kapitalmarktabhängig ist, hat sich nahezu auf vorjahresniveau bewegt. Der absatz sämt-

licher Produktsparten verzeichnet ein zweistelliges Wachstum, wobei der absatz von 

versicherungsprodukten mit 49,5 % im vergleich zum vorjahr besonders stark gewachsen ist.

Für das vierte Quartal 2011 erwarten wir aufgrund der anhaltenden verunsicherung durch 

die krise der Gemeinschaftswährung euro infolge der Finanzschwäche der mitglieds staaten 

Griechenland, Portugal, irland, Spanien und in der letzten Zeit auch italien ein anhaltend 

herausforderndes marktumfeld. Dazu tragen auch die anhaltende Schulden problematik in 

den vereinigten Staaten von amerika sowie die politischen Umwälzungen 

in nordafrika bei.

Die entwicklung des Gesamtjahresergebnisses der aragon aG im Gesamtjahr 2011 wird 

deshalb stark von den entwicklungen im vierten Quartal getrieben, welche maßgeblich von 

den genannten externen Faktoren beeinflusst werden.

7.2 sonstige AngABen

im Jahresdurchschnitt wurden in den konzernunternehmen 357 mitarbeiter – ohne 

vorstand – (31. Dezember 2010: 255) beschäftigt.

7 weitere AngABen
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vorstand 

herr dr. sebastian JoseF Grabmaier

Grünwald

rechtsanwalt

vorstandsvorsitzender

herr wulF u. schütz

hamburg

kaufmann

Finanzvorstand

Aufsichtsrat

herr harald Petersen

bayreuth

rechtsanwalt

vorsitzender

herr christian anGermayer

Frankfurt am main

kaufmann

herr JörG Keimer

hünstetten

rechtsanwalt

herr ralPh Konrad

mainz

Diplom-kaufmann

vorstand

herr Peter brumm

Frankfurt am main

Diplom-kaufmann

Stellvertretender vorsitzender

herr dr. PatricK dahmen

köln

vorstand der aXa konzern aG

herr steFan schütze

Frankfurt am main

rechtsanwalt

orgAne der ArAgon AktiengesellscHAFt
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