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Gewinn- und VerlustrechnunG
in teur

3. Quartal 
2010

TeUr

3. Quartal 
2009

TeUr

Veränderungen
zum Vorjahres

quartal  in %
30.09.2010

TeUr
30.09.2009

TEUR

Veränderungen
zum Vorjahr

in %

cashFlow/
bilanz in teur 30.09.2010

TeUr
30.09.2009

TEUR

Veränderungen
zum Vorjahr

in %
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ArAgon Ag
kennZahlen im überblick

74.116

18.242

24,6

17.332

2.168

2,9

910

1,2

574

7.233

0,08

25.989

6.657

25,6

6.078

1.007

3,9

579

2,2

235

7.233

0,03

60,6

47,7

– 8,2

26,5

794,9

514,3

167,1

141,4

142,1

0,0

138,1

48,5

55,7

5,0

36,1

503,0

287,5

– 406,3

– 302,5

– 140,2

0,0

– 140,6

46.142

12.347

26,8

13.703

– 312

– 0,7

– 1.356

– 2,9

– 1.363

7.233

– 0,21

17.498

4.276

24,4

4.466

167

1,0

– 189

– 1,1

– 585

7.233

– 0,08

 Umsatz

 rohertrag

 rohertragsmarge in  %

 Gesamtkosten

 ebiTDa

 ebiTDa-marge in  %

 ebiT

 ebiT-marge in  %

 Jahresüberschuss aus fortzuführenden  

 Geschäftsbereichen  

 (nach anteilen ohne beherrschenden einfluss)

 anzahl aktien in Tausend (am Periodenende)

 ergebnis je aktie in euro

 cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit

 bilanzsumme

 eigenkapital

 eigenkapitalquote in  %

 mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

3.711

96.076

53.172

55,3

243

187

87.354

57.825

66,2

178

n/a

10,0

– 8,0

– 16,5

36,5
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding

vermittlung von Finanzprodukten über 
intermediäre (iFas, freie makler etc.) an 
endkunden

investmentfonds, Geschlossene Fonds, 
versicherungen, Zertifikate etc.

vermittlung von Finanzprodukten an 
endkunden

versicherungen, investmentfonds, 
Finanzierungen

holdingaktivitäten für Finanzintermediäre, 
White-label-Services (aktuell insbesondere 
Online-brokerage & investment banking)

konto-/Depotführung, verwah rung, Trading 
und andere bank dienstleistungen

vermittlung von Finanzprodukten an 
institutionelle kunden

iT- und managementberatung

Projektmanagement, Prozessgestaltung 
und –optimierung

jung, dms & cie. Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 100 %

comPeXX FinAnz gruPPe
beTeiliGUnGSQUOTe 57,4 %

ArAgon Ag

Bit – Beteiligungs- & 
investitions-treuHAnd Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 54,9 %

Finum.FinAnzHAus gmBH
beTeiliGUnGSQUOTe 74,9 %

ArAgon it service gmBH
beTeiliGUnGSQUOTe 100 %

inPunkto gmBH
beTeiliGUnGSQUOTe 70 %

Biw BAnk Für investments 
und wertPAPiere Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 47 %

scoPiA Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 100 %

FundmAtriX Ag
beTeiliGUnGSQUOTe 71 %

3

ArAgon Ag
GeSchÄFTSbereiche UnD marken
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seHr geeHrte Aktionärinnen, seHr geeHrte Aktionäre,

lieBe gescHäFtsPArtnerinnen, lieBe gescHäFtsPArtner,

nach der deutlichen wirtschaftlichen erholung im ersten halbjahr hat sich der positive 

gesamtwirtschaftliche Trend weiter fortgesetzt. Das deutsche bruttoinlandsprodukt stieg 

gegenüber dem dritten Quartal des vorjahres um 3,9 Prozent und gegenüber dem zweiten 

Quartal 2010 um 0,7 Prozent. Die Wachstumsrate ist damit zum vorquartal leicht rück-

läufig. Die Situation an den Finanzmärkten ist dennoch weiterhin von hoher volatilität 

geprägt. Der markt für Finanzdienstleister ist deshalb weiterhin herausfordernd, vor allem 

aufgrund der im dritten Quartal wieder angestiegenen kaufzurückhaltung bei kapitalan-

lageprodukten. als vorstand der aragon aG freuen wir uns deshalb sehr, dass sich die 

bereits im ersten halbjahr verzeichnete positive entwicklung gegen den markttrend weiter 

fortgesetzt hat und die aragon das zurückliegende dritte Quartal wieder mit einem Umsatz-

rekord und positiver ergebnisentwicklung abschließen konnte. 

Die Umsatzerlöse stiegen in den ersten neun monaten dieses Jahres im vergleich zum 

vorjahreszeitraum um 61 Prozent auf 74,1 mio. euro (9 monate 2009: 46,1 mio. euro). 

Wie bereits im vorquartal konnte die aragon mit rund 26 mio. euro Umsatz in der Pro-

forma-betrachtung den historisch höchsten Quartalsumsatz seit der Unternehmensgründung 

verzeichnen. Obwohl die aragon auch im dritten Quartal dieses Jahres mit rund 49 Prozent 

gegenüber dem dritten Quartal des vorjahres wieder ein signifikantes Umsatzwachstum 

erzielt hat, konnte die Wachstumsgeschwindigkeit bedingt durch die schwierigen marktvor-

gaben nicht ganz an die der vorquartale heranreichen. 

Das ergebnis vor Zinsen, Steuern und abschreibungen (ebiTDa) der fortgeführten Ge-

schäftsbereiche stieg in den ersten neun monaten dieses Jahres um über 100 Prozent auf 

2,2 mio. euro an, nach einem minus von 0,3 mio. euro in den ersten neun monaten des 

Jahres 2009. Das ergebnis vor Zinsen und Steuern (ebiT) der fortgeführten Geschäftsbe-

reiche legte ebenfalls um über 100 Prozent auf 0,9 mio. euro zu (9 monate 2009: minus  

1,4 mio. euro). Das neun-monats-ergebnis wird dabei durch transaktionsbedingte einmal-

aufwendungen für den erwerb und neustart der FinUm.FinanZhaUS Gmbh in höhe 

von 0,2 mio. euro im dritten Quartal belastet.

auch die weiteren kennzahlen der aragon haben sich in den ersten neun monaten dieses 

Jahres positiv entwickelt: Der Produktabsatz ist mit rund 1,2 mrd. euro auf dem historischen 

höchstwert für eine neun-monats-betrachtung. Der von der aragon verwaltete bestand an 

investmentfonds („assets under administration“) ist im vergleich zum dritten Quartal 2009 

um rund 15 Prozent auf rund 3,8 mrd. euro angestiegen und hat sich damit in den letzten 

drei monaten stabil entwickelt. bei den relevanten bilanziellen eckdaten ist die aragon 

BrieF des vorstAnds An die Aktionäre
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nach wie vor positiv aufgestellt: Zum 30. September 2010 betrug das eigenkapital  

53,2 mio. euro und die eigenkapitalquote 55 Prozent (30. September 2009: 66 Prozent). 

aufgrund der rückführung von kreditverbindlichkeiten in höhe von 2,5 mio. euro  

im Jahresverlauf fielen die liquiden mittel um 17 Prozent auf 7,8 mio. euro (31. Dezem- 

ber 2009: 9,4 mio. euro). Trotz der reduzierung der verbindlichkeiten hat die aragon 

damit eine auskömmliche liquiditätsreserve.

das marktumfeld

Die absatzentwicklung der deutschen Finanzvertriebe erlebte nach der leichten erholung 

im ersten halbjahr dieses Jahres einen erneuten rückschlag. Dies hat sich in den ersten 

neun monaten dieses Jahres in stagnierenden, teilweise sogar schrumpfenden Umsatzent-

wicklungen der marktführenden hauptwettbewerber der aragon aG in Deutschland und 

Österreich widergespiegelt.

Der vorstand der aragon aG ist hoch erfreut darüber, dass sich die aragon aG positiv vom 

gesamten marktumfeld absetzen konnte, und ist vor diesem hintergrund mit der weiterhin 

positiven entwicklung des Unternehmens zufrieden. Sämtliche Geschäftsbereiche wachsen 

und steuern, wenn auch seit der Finanzkrise nur noch auf geringerem niveau, erträge für 

den konzern bei.

Die einzelnen Geschäftsbereiche haben sich wie folgt entwickelt:

broker Pools

Der Geschäftsbereich broker Pools ist mit einem Umsatz von 51,2 mio. euro in den ersten 

neun monaten 2010 mit 32,7 Prozent (9 monate 2009: 38,6 mio. euro) stark gewachsen 

und ist nach einem erneuten anstieg im dritten Quartal 2010 weiterhin der umsatzstärkste 

Geschäftsbereich der aragon aG. Das ergebnis vor Zinsen, Steuern und abschreibungen 

(ebiTDa) betrug in den ersten neuen monaten 2010 1,6 mio. euro im vergleich zu minus 

0,5 mio. euro in den ersten neun monaten 2009. Das ergebnis vor Zinsen und Steuern 

(ebiT) war in den ersten neun monaten 2010 mit 0,5 mio. euro signifikant besser als im 

vergleichszeitraum des Jahres 2009 (9 monate 2009: minus 1,4 mio. euro). Obwohl unsere 

Plattform für den vertrieb von Geschlossenen Fonds, die biT – beteiligungs- & investitions-

Treuhand aG, dem besonders schwierigen marktumfeld der Geschlossenen Fonds ausge-

setzt ist, konnte sie weiterhin ein nahezu ausgeglichenes ergebnis erzielen. Unsere größte 

beteiligung, die Jung, DmS & cie. aG, ist weiterhin auf einem profitablen Wachstumskurs 

und konnte gemessen an den testierten Provisionserlösen im Jahr 2010 erstmals die markt- 

führerschaft im maklerpoolgeschäft in Deutschland übernehmen. auch ihr Österreich- 

und Osteuropageschäft konnte sie weiter deutlich ausbauen.
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Financial consultinG

Der Geschäftsbereich Financial consulting hat seine gute entwicklung der vorquartale fort- 

gesetzt und konnte seine Umsatzerlöse in den ersten neun monaten 2010 gegenüber dem 

vorjahreszeitraum auf 22,8 mio. euro steigern (9 monate 2009: 6,8 mio. euro). Das Seg-

ment bleibt damit weiterhin das größte Wachstumssegment der aragon aG. Gründe dafür 

sind die guten operativen leistungen mit Umsatzwachstum und Profitabilität der compexx 

FinanZ aG, der inpunkto Gmbh und der Scopia aG (vormals mlP vermögensberatungs aG, 

Wien). Die erstmalig zum 1. September 2010 konsolidierte FinUm.FinanZhaUS Gmbh hat 

bereits im ersten monat der Zugehörigkeit zur aragon aG einen Umsatz in höhe von rund 

0,6 mio. euro beigetragen. Das ergebnis ist jedoch mit transaktions- und restrukturierungs-

bedingten einmalaufwendungen belastet. Wir gehen davon aus, dass die FinUm.FinanZ-

haUS Gmbh im nächsten Jahr deutlich wachsen kann und aus ertragssicht mindestens 

den break-even erreicht. 

Das ergebnis vor Zinsen, Steuern und abschreibungen (ebiTDa) des Segments Financial 

consulting betrug in den ersten neun monaten 2010 1,9 mio. euro (9 monate 2009:  

0,4 mio. euro). Das ergebnis vor Zinsen und Steuern (ebiT) liegt in den ersten neun 

monaten 2010 bei 1,8 mio. euro (9 monate 2009: 0,3 mio. euro).

holdinG

aufgrund der akquisitionen der letzten 18 monate und der damit einhergehenden abneh-

menden relativen Größe der Fundmatrix aG im aragon konzern werden wir ab diesem 

Quartal die ergebnisse der Fundmatrix aG im Geschäftsbereich holding darstellen. ein 

Geschäftsbereich institutional Sales wird nicht mehr gesondert ausgewiesen. Die entwick-

lung der Fundmatrix ist im dritten Quartal weiterhin geprägt von der reorganisation des 

Produkt- und angebots-Portfolios, welche bis ende des Jahres erfolgreich abgeschlossen 

sein wird. Die anbindung strategischer Partner soll dazu führen, dass die Fundmatrix ab 

dem nächsten Jahr wieder an ihre historische Umsatz- und ertragsstärke anknüpfen kann. 

Der Geschäftsbereich holding, zu dem die seit dem dritten Quartal 2008 nur noch at equity 

konsolidierte beteiligung an der biw bank für investments und Wertpapiere aG (biw) 

gehört, verzeichnete im vergleich der ersten neun monate 2010 zum vorjahreszeitraum  

ein stabiles ergebnis vor Zinsen, Steuern und abschreibungen (ebiTDa) in höhe von minus 

1,3 mio. euro (9 monate 2009: minus 0,2 mio. euro). Diese entwicklung beruht primär  

auf den bereits erwähnten transaktionsbedingten aufwendungen z. b. für den erwerb der 

FinUm.FinanZhaUS Gmbh und der Scopia aG, dem negativen ergebnisbeitrag der 

Fundmatrix aG. Daneben ist sie aber auch auf die im vergleich zum vorjahr nicht vorhande-

nen erträge aus der veräußerung von beteiligungen zurückzuführen. 
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Die biw hat ihre positive entwicklung auch im dritten Quartal 2010 weiter fortgesetzt. im 

vergleich zum ende des zweiten Quartals 2010 konnte die biw die anzahl der von ihr ge- 

führten konten im dritten Quartal 2010 um rund 5 Prozent auf rund 130.000 (30. Juni 2010: 

124.000) weiter steigern. mit rund 1,28 millionen ist die anzahl der abgewickelten Wert- 

papierorders auf gleich hohem niveau geblieben.

Ausblick

Obwohl sich das dritte Quartal marktbedingt schwieriger als die vorquartale dargestellt hat, 

ist der vorstand mit der bisherigen entwicklung des Geschäftsjahres 2010 weiterhin sehr 

zufrieden. Wir gehen für das Gesamtjahr auch weiterhin vom höchsten konzernumsatz der 

Unternehmensgeschichte (pro forma at equity) und einer starken ergebnisverbesserung 

im vergleich zum vorjahr aus.

Für unsere wesentlichen beteiligungen lässt sich folgender ausblick für das vierte Quar- 

tal 2010 festhalten:

Die größte aragon-Tochter, die jung, dms & cie. Ag, wird ihre Führungsposition im 

deutschen und österreichischen maklerpoolmarkt weiter kontinuierlich ausbauen. neben 

einem deutlich zweistelligen anstieg der Provisionserlöse ist ein klar positives ergebnis 

für das Gesamtjahr geplant. Unabhängig von dem marktrückgang im dritten Quartal 2010  

plant die Bit – Beteiligungs- & investitions-treuhand Ag (biT) nach dem abschluss 

eines restrukturierungsprogramms für das Gesamtjahr ein ausgeglichenes ergebnis. 

Der am stärksten wachsende Geschäftsbereich der aragon „Financial consulting“ blickt 

zuversichtlich auf das traditionell stärkste letzte Quartal des Jahres. Der gute erfolg unserer 

beteiligung an der compexx FinAnz Ag sollte sich auch im zweiten halbjahr weiter fort-

setzen. Die inpunkto gmbH, welche seit dem zweiten Quartal 2010 in die Gewinnzone ein-

getreten ist, wird ihre positive entwicklung im vierten Quartal fortsetzen. Die im rahmen 

der Gesundheitsreform beschlossenen Gesetze sollten im traditionell starken vierten Quartal 

zu einem überproportionalen anstieg der Umsatzerlöse und des ergebnisses führen. Die 

geplante Umsatzverdoppelung und damit der aufstieg zur nummer zwei der Spezialvertriebe 

für private krankenversicherungsverträge erscheint vor diesem hintergrund realistisch. 

Die auf das mass-affluent-Segment zielende scopia Ag in Österreich und die Finum.

FinAnzHAus gmbH werden im vierten Quartal für einen signifikanten Umsatzbeitrag zum 

Geschäftsbereich Financial consulting sorgen. Die aktuelle entwicklung stimmt uns positiv, 

dass die FinUm.FinanZhaUS bereits zum ende des Jahres die verlustzone verlassen kann.

Die Fundmatrix Ag plant, die begonnene reorganisation des Produkt- und angebots-Portfo-

lios erfolgreich abzuschließen. Ziel ist es, ein Portfolio langfristig orientierter strategischer 

Partner anzubinden. erste positive ergebnisse sollen im neuen Geschäftsjahr folgen.
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Die biw Bank für investments und wertpapiere Ag sollte ihre positive entwicklung der 

ersten neun monate dieses Jahres auch im letzten Quartal fortsetzen. Die erholung an den 

börsen sollte zu einem weiteren anstieg der kunden- und Transaktionszahlen führen.

dank an mitarbeiter und Aktionäre

an dieser Stelle möchten wir uns besonders bei allen mitarbeitern und vertriebspartnern 

der aragon sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, die mit ihrem einsatz und ihrer 

motivation die basis für unseren erfolg bilden.

ebenfalls bedanken wir uns bei unseren aktionärinnen und aktionären, die in diesem 

weiterhin schwierigen marktumfeld vertrauen in unser Geschäftsmodell, unsere buy-and-

build-Strategie, haben und damit uns als vorstand sowie auch den aufsichtsrat in seiner 

arbeit unterstützen und bestätigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

herzlichst, ihr

Dr. Sebastian Grabmaier ralph konrad Wulf U. Schütz
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3. Quartal
2010

TEUR

3. Quartal
2009

TEUR

01.01.– 
30.09.2010

TEUR

01.01.–
 30.09.2009

TEURAnhang
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konzern-gewinn- und verlustrecHnung

1. Provisionserlöse

2. andere aktivierte eigenleistungen

3. Sonstige betriebliche erträge

4. Provisionsaufwendungen

5. Personalaufwand

6.  abschreibungen auf immat. vermögensgegenstände 

des anlagevermögens und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche aufwendungen

8. ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

9. erträge aus beteiligungen

10. Sonstige Zinsen und ähnliche erträge

11. erträge aus anderen Wertpapieren

12. abschreibungen auf Finanzinstrumente

13. Zinsen und ähnliche aufwendungen

14. ergebnis der gewöhnlichen geschäftstätigkeit

15. Steuern vom einkommen und ertrag

16. Sonstige Steuern

17.  ergebnis aus fortzuführenden geschäftsbereichen 

nach steuern

18.  ergebnis aus aufgegebenen geschäftsbereichen 

nach steuern

19. ergebnisanteile anderer Gesellschafter

20. konzernergebnis

21. ergebnis je Aktie 

 aus fortzuführenden geschäftsbereichen

  aus fortzuführenden und aufgegebenen 

geschäftsbereichen

 

74.116

224

1.491

– 57.769

– 8.951

– 1.258

– 7.123

180

117

196

3

– 21

– 977

228

326

– 67

487

– 44

87

530

0,07

0,08

0,07

25.989

79

405

– 19.869

– 3.131

– 428

– 2.519

53

116

45

– 1

– 21

– 330

388

– 70

– 63

256

0

– 21

235

0,03

0,03

0,03

[1]

[2]

[3]

[4]

[5]

[6]

46.142

220

2.176

 – 36.452

 – 7.053

 – 1.044

 – 5.607

261

41

586

3

0

 – 882

 – 1.608

159

 – 5

 – 1.454

0

91

 – 1.363

 – 0,21

 – 0,21

 – 0,21

17.498

70

756

 – 14.123

 – 2.152

 – 356

 – 1.958

75

10

43

3

0

 – 232

 – 366

 – 234

 – 1

 – 601

0

16

 – 585

 – 0,08

 – 0,08

 – 0,08
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3. Quartal
2010

TEUR

3. Quartal
2009

TEUR

01.01.– 
30.09.2010

TEUR

01.01.–
 30.09.2009

TEUR

15

– 374

0

0

0

0

141

– 45

96

0

0

0

96

– 278

– 382

104

– 278

– 1.363

0

0

0

0

– 110

35

– 75

0

0

0

– 75

– 1.438

– 1.529

91

– 1.438

235

0

0

0

0

70

– 19

51

3

0

3

54

289

192

97

289

530

0

0

0

0

134

– 35

99

3

0

3

102

632

545

87

632

Periodenergebnis

 

sonstiges ergebnis

nettogewinne aus der absicherung einer nettoinvestition

ertragsteuereffekte

Währungsumrechnung ausländischer Geschäftsbetriebe

nettoverluste /-gewinne aus der absicherung von cashflows

ertragsteuereffekte

nettoverluste /-gewinne aus zur veräußerung verfügbaren 

finanziellen vermögenswerten 

ertragsteuereffekte

sonstiges ergebnis nach steuern

gesamtergebnis nach steuern

davon entfallen auf

– Anteilseigner des mutterunternehmens

– Anteile ohne beherrschenden einfluss

konzern-gesAmtergeBnisrecHnung

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-
zwiscHenBericHt
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segmentBericHterstAttung 
QuArtAlsvergleicH

Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR
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14.877

21

14.877

70

327

– 12.315

– 1.449

– 327

– 1.144

– 15.235

39

366

10

4

0

– 7

7

46

– 13

33

0

16.832

59

16.832

79

159

– 13.711

– 1.703

– 342

– 1.266

– 17.021

48

391

116

8

– 21

58

160

209

– 71

138

0

9.068

184

9.068

253

– 6.279

– 861

– 65

– 1.320

– 8.526

795

860

51

– 1

– 71

– 20

774

– 17

757

0

2.405

3

2.405

135

– 1.816

– 346

– 15

– 440

– 2.618

– 77

– 62

2

3

0

4

– 73

– 87

– 160

0

segmenterträge

Provisionserlöse

 davon erlöse mit anderen Segmenten

summe segmenterträge

andere aktivierte eigenleistungen

Sonstige erträge

ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

segmentaufwendungen

Provisionsaufwand

Personalaufwand

abschreibungen

Sonstige

summe segmentaufwendungen

eBit

eBitdA

erträge aus beteiligungen

Sonstige Zinsen und ähnliche erträge

erträge aus anderen Wertpapieren 

abschreibungen auf Finanzinstrumente

Sonstige Zinsen und ähnliche aufwendungen

Finanzergebnis

segmentergebnis der gewöhnlichen geschäftstätigkeit (eBt)

ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern)

segmentergebnis aus fortzuführenden geschäftsbereichen

Segmentergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009 3. Quartal 2010 3. Quartal 2009
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR

 

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

17

241

241

452

75

– 6

– 356

– 14

– 543

– 919

– 151

– 137

37

– 225

– 188

– 339

– 136

– 474

0

17.523

25

17.523

70

914

75

– 14.136

– 2.152

– 356

– 2.128

– 18.772

– 189

167

10

43

3

0

– 232

– 177

– 366

– 235

– 601

0

– 25

– 25

– 25

– 158

13

170

183

0

0

0

0

0

0

17.498

0

17.498

70

756

75

– 14.123

– 2.152

– 356

– 1.958

– 18.589

– 189

167

10

43

3

0

– 232

– 177

– 366

– 235

– 601

0

333

333

487

53

– 51

– 569

– 20

– 501

– 1.141

– 264

– 244

– 13

– 316

– 329

– 596

– 44

– 640

0

26.232

244

26.232

79

900

53

– 20.041

– 3.131

– 428

– 3.087

– 26.688

579

1.007

116

45

– 1

– 21

– 330

– 189

388

– 132

256

– 244

– 244

– 244

– 496

172

568

740

0

0

0

0

0

0

25.989

0

25.989

79

405

53

– 19.869

– 3.131

–  428

– 2.519

– 25.948

579

1.007

116

45

– 1

– 21

– 330

– 189

388

– 132

256

0
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR
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segmentBericHterstAttung 
zum 30. sePtemBer 2010

6.838

19

6.838

363

– 4.949

– 963

– 47

– 930

– 6.890

312

359

13

3

0

16

328

– 216

112

0

51.232

119

51.232

224

826

– 41.840

– 5.085

– 1.050

– 3.778

– 51.752

529

1.579

117

13

– 21

33

142

671

– 89

582

0

38.612

124

38.612

220

1.063

– 31.481

– 5.052

– 956

– 3.823

– 41.312

– 1.418

– 462

41

23

0

– 19

45

– 1.373

117

– 1.256

0

22.798

205

22.798

799

– 16.053

– 2.398

– 149

– 3.209

– 21.809

1.787

1.936

58

3

– 220

– 159

1.628

– 110

1.518

0

segmenterträge

Provisionserlöse

 davon erlöse mit anderen Segmenten

summe segmenterträge

andere aktivierte eigenleistungen

Sonstige erträge

ergebnis aus at-equity-bewerteten Unternehmen

segmentaufwendungen

Provisionsaufwand

Personalaufwand

abschreibungen

Sonstige

summe segmentaufwendungen

eBit

eBitdA

erträge aus beteiligungen

Sonstige Zinsen und ähnliche erträge

erträge aus anderen Wertpapieren 

abschreibungen auf Finanzinstrumente

Sonstige Zinsen und ähnliche aufwendungen

Finanzergebnis

segmentergebnis der gewöhnlichen geschäftstätigkeit (eBt)

ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern)

segmentergebnis aus fortzuführenden geschäftsbereichen

Segmentergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen
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Broker Pools FinAnciAl consulting Holding summe BericHtsPFlicHtige
segmente

üBerleitung summe

30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR TeUr TEUR

 

19konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz

839

4

839

1.242

261

– 22

– 1.038

– 40

– 1.492

– 2.592

– 250

– 209

550

– 862

– 313

– 563

253

– 310

0

46.289

147

46.289

220

2.667

261

– 36.452

– 7.053

– 1.044

– 6.246

– 50.794

– 1.356

– 312

41

586

3

0

– 882

– 252

– 1.608

154

– 1.454

0

– 147

– 147

– 147

– 492

0

639

639

0

0

0

0

0

0

46.142

0

46.142

220

2.176

261

– 36.452

– 7.053

– 1.044

– 5.607

– 50.155

– 1.356

– 312

41

586

3

0

– 882

– 252

– 1.608

154

– 1.454

0

411

0

411

1.112

180

– 69

– 1.469

– 60

– 1.512

– 3.110

– 1.406

– 1.347

125

– 789

– 663

– 2.071

459

– 1.613

– 44

74.440

324

74.440

224

2.736

180

– 57.962

– 8.951

– 1.258

– 8.499

– 76.671

910

2.168

117

196

3

– 21

– 977

– 681

228

260

487

– 44

– 324

– 324

– 324

– 1.245

193

1.376

1.569

0

0

0

0

0

0

74.116

0

74.116

224

1.491

180

– 57.769

– 8.951

– 1.258

– 7.123

– 75.102

910

2.168

117

196

3

– 21

– 977

– 681

228

260

487

– 44
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AktivA

30.09.2010 31.12.2009
Anhang TEUR TEUR
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[7,8]

[9]

[9]

[10]

[11]

[11]

[11]

[11]

[11]

36.314

1.423

463

10.026

48.225

9.826

58.051

15.075

5

13.729

798

7.819

599

38.025

96.076

36.503

1.208

1.612

9.846

49.168

9.137

58.305

17.282

6

13.428

0

9.415

264

40.395

98.700

langfristiges vermögen

immaterielle vermögenswerte

Sachanlagen

Finanzielle vermögenswerte

anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

aktive latente Steuern

langfristiges vermögen, gesamt

kurzfristiges vermögen

 Forderungen aus lieferungen und leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 

beteiligungsverhältnis besteht

Sonstige vermögensgegenstände

Sonstige Wertpapiere

Guthaben bei kreditinstituten

aktive rechnungsabgrenzungsposten

kurzfristiges vermögen, gesamt

summe vermögen

konzernBilAnz 
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PAssivA

30.09.2010 31.12.2009
Anhang TEUR TEUR

21

[10]

[12]

[12]

[12]

[13]

7.233

35.432

83

6.141

0

4.283

53.172

354

8.014

3.974

4.649

16.991

462

1.743

12.886

10.731

91

25.913

96.076

7.233

35.432

83

5.801

0

4.364

52.914

367

9.037

3.227

5.474

18.105

295

2.899

13.802

10.582

103

27.681

98.700

eigenkapital 

Gezeichnetes kapital 

kapitalrücklage 

andere Gewinnrücklagen 

andere eigenkapitalbestandteile

eigene anteile 

anteile ohne beherrschenden einfluss 

eigenkapital, gesamt

langfristiges Fremdkapital 

Passive latente Steuern

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 

Sonstige verbindlichkeiten 

langfristiges Fremdkapital, gesamt 

kurzfristiges Fremdkapital 

Steuerrückstellungen 

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten 

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 

Sonstige verbindlichkeiten 

Passive rechnungsabgrenzungsposten 

kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 

 

summe eigen- und Fremdkapital

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz
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01.01.– 30.09.2010 01.01.– 30.09.2009
TEUR TEUR
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530

1.258

0

0

885

1.038

3.711

– 44

0

– 767

17

– 535

1.183

– 214

0

0

– 1.713

0

– 2.030

0

– 190

– 80

0

– 2.500

– 2.770

0

– 1.089

9.016

7.927

– 1.454

1.044

0

0

4.840

– 4.243

187

0

0

– 368

0

– 366

0

– 360

0

0

0

– 7.500

– 8.594

0

8.151

1.131

0

– 1.500

7.782

0

– 625

8.205

7.580

1.  Periodenergebnis

2. +  abschreibungen auf Gegenstände des anlagevermögens

3. –/+ Sonstige zahlungsunwirksame erträge/aufwendungen

4. –/+ Gewinn/verlust aus dem abgang von Gegenständen des anlagevermögens

5. –/+  Zu-/abnahme der vorräte, der Forderungen aus lieferungen und leistungen sowie anderer aktiva

6. –/+  ab-/Zunahme der verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen sowie anderer Passiva

7. =  cashflow aus laufender geschäftstätigkeit

  davon aus aufgegebenen geschäftsbereichen

        

8. +  einzahlungen aus abgängen von immateriellen vermögenswerten

9. –  auszahlungen für investitionen in immaterielle vermögenswerte

10. +  einzahlungen aus abgängen von Gegenständen des Sachanlagevermögens

11. –  auszahlungen für investitionen in das Sachanlagevermögen

12. +  einzahlungen aus abgängen aus dem Finanzanlagevermögen

13. –  auszahlungen für investitionen in das Finanzanlagevermögen

14. +  einzahlungen aus der veräußerung von konsolidierten Unternehmen

15. –  auszahlungen aus der veräußerung von konsolidierten Unternehmen

16. –  auszahlungen aus dem erwerb von konsolidierten Unternehmen

17. –  auszahlungen aus dem erwerb von anteilen an Unternehmen

18. =  cashflow aus der investitionstätigkeit

  davon aus aufgegebenen geschäftsbereichen

19. –/+  aus-/einzahlungen zum eigenkapital

20. –/+  aus-/einzahlungen von minderheitsgesellschaftern

21. +  einzahlungen aus der aufnahme von krediten

22. –  auszahlungen für die Tilgung von krediten

23. =  cashflow aus der Finanzierungstätigkeit

  davon aus aufgegebenen geschäftsbereichen

24.  Zahlungswirksame veränderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus Pos. 7, 18, 23)

25. + Finanzmittelfonds am anfang der Periode

26. =  Finanzmittelfonds am ende der Periode

konzern-kAPitAlFlussrecHnung
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Gezeich
netes 

Kapital
TEUR 

Kapital
rücklage

 TEUR

Gewinn 
rück lagen

TEUR

Marktbe
wertung 

Cashflow 
Hedge
TEUR

Marktbe
wertung 

Wert
papiere

TEUR

Übriges 
Eigen
kapital
TEUR

Eigene 
Anteile
TEUR

Anteile 
ohne 

beherr
schenden 

Einfluss
TEUR

eigen-
kapital, 
gesamt

teur
Aktien 
Stück

23

konzern-eigenkAPitAlveränderungsrecHnung

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

stand 01.01.2009

ergebnis zum 30.09.2009

kapitalerhöhung

aufwendungen für die 

kapitalbeschaffung

erwerb/ausgabe eigener anteile

marktbewertung Wertpapiere – 

erfolgsneutral

marktbewertung

cashflow hedge – erfolgsneutral

latente Steuern – erfolgsneutral

anteile ohne beherrschenden 

einfluss

– Zugang

– abgang

– Dotierung aus dem 

 ergebnis zum 30.09.2009

stand 30.09.2009

stand 01.01.2010

ergebnis zum 30.09.2010

marktbewertung Wertpapiere – 

erfolgsneutral

marktbewertung 

cashflow hedge – erfolgsneutral

latente Steuern – erfolgsneutral

Sonstige eigenkapitalbewegungen

anteile ohne beherrschenden 

einfluss 

– Zugang

– abgang

– Dotierung aus dem 

 ergebnis zum 30.09.2010

stand 30.09 .2010

6.200

1.033

7.233

7.233

7.233

6.200.000

1.033.316

7.233.316

7.233.316

7.233.316

28.435

7.233

– 236

35.432

35.432

35.432

62

62

83

83

–354

– 110

35

– 429

– 392

134

– 33

– 291

5

23

28

15

– 5

10

14.803

– 1.454

– 224

91

13.216

6.179

443

– 287

87

6.421

–293

293

0

0

0

1.160

1.339

– 125

– 91

2.283

4.364

6

– 87

4.283

50.018

– 1.454

8.266

– 236

69

4

– 79

25

1.339

– 125

0

57.827

52.914

443

– 5

134

– 33

– 287

6

0

0

53.172

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz
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1 Allgemeine AngABen

konzern-
zwiscHenBericHt

konzern-kapitalflussrechnung
konzern-eigenkapitalveränderungsrechnung
anhang

25

Der aragon-konzern (kurz: aragon) ist ein diversifiziertes Finanzdienstleistungsunternehmen 

mit den operativen Segmenten broker Pools und Financial consulting. Die Gesellschaft 

wurde am 6. Oktober 2005 unter der Firma aragon aktiengesell schaft in das handelsregister 

beim amtsgericht Wiesbaden (hrb 22030) eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Wiesbaden. 

Die anschrift lautet:

kormoranweg 1

65201 Wiesbaden

bundesrepublik Deutschland

Die aktien der aragon werden im Teilbereich Open market (entry Standard) notiert. Der 

Zwischenbericht für die berichtsperiode vom 1. Januar 2010 bis 30. September 2010 betrifft 

das mutterunternehmen und seine Tochtergesellschaften auf konsolidierter basis.

1.1 üBereinstimmungserklärung des vorstAnds

Der Zwischenbericht der aragon für das dritte Quartal 2010 sowie die Zahlen der vergleichs - 

periode des vorjahres vom 1. Januar 2009 bis 30. September 2009 werden in übereinstim-

mung mit den international Financial reporting Standards (iFrS) des international accoun-

ting Standards board (iaSb) aufgestellt, wie sie in der europäischen Union (eU) anzuwenden 

sind. Die bezeichnung iFrS umfasst auch die noch gültigen international accounting Stan- 

dards (iaS). alle für das Geschäftsjahr 2009 verbindlichen interpretationen des international 

Financial reporting interpretations committee (iFric), vormals Standing interpretations 

committee (Sic), wie sie in der eU anzuwenden sind, werden ebenfalls angewendet. im 

Folgenden wird einheitlich der begriff iFrS verwendet.

Der Zwischenbericht wurde keiner prüferischen Durchsicht unterzogen.

Die aragon aG ist kein mutterunternehmen im Sinne des § 315a absatz 1 oder 2 hGb, das 

zur aufstellung eines Zwischenberichts verpflichtet ist. Die aragon aG stellt den iFrS-

Zwischenbericht freiwillig auf. 

konzern-Gewinn- und verlustrechnung
konzern-Gesamtergebnisrechnung
Segmentberichterstattung
konzernbilanz
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1.2 AuFstellungsgrundsätze sowie BilAnzierungs- 

und BewertungsmetHoden

Der Zwischenbericht umfasst die konzern-Gewinn- und verlustrechnung, die konzern-

Gesamtergebnisrechnung, die konzernbilanz, die konzern-eigenkapitalveränderungs-

rechnung, die konzern-kapitalflussrechnung sowie den konzernanhang.

Die abschlüsse der aragon aG und deren Tochterunternehmen werden unter beachtung 

der einheitlich für den konzern geltenden ansatz- und bewertungsmethoden in den 

konzernabschluss einbezogen.

Der konzernabschluss wird in euro (eUr), der funktionalen Währung des konzerns, 

aufgestellt. Soweit nichts anderes angegeben ist, werden sämtliche Werte auf Tausend euro 

(TeUr) gerundet. Sowohl einzel- als auch Summenwerte stellen den Wert mit der kleinsten 

rundungsdifferenz dar. bei additionen der dargestellten einzelwerte können deshalb 

Differenzen zu den ausgewiesenen Summen auftreten. Die Gewinn- und verlustrechnung 

des konzerns ist nach dem Gesamtkosten verfahren aufgestellt. Der konzernabschluss 

wurde einheitlich für die hier dargestellten Perioden in übereinstimmung mit den nachfol-

genden konsolidierungs-, bilanzierungs- und bewertungsgrundsätzen erstellt.

Grundsätzlich wurden bei der erstellung des Zwischenberichts und der vergleichszahlen 

für die vorperiode dieselben konsolidierungsgrundsätze sowie bilanzierungs- und be-

wertungsmethoden wie im konzernabschluss auf den 31. Dezember 2009 angewandt. eine 

detaillierte beschreibung der bilanzierungs- und bewertungsmethoden ist im Geschäfts-

bericht 2009 im anhang veröffentlicht. Dieser ist auf der internetseite der Gesellschaft, 

www.aragon.ag, abrufbar.

1.3 konsolidierungskreis

in den Zwischenbericht werden neben der aragon aG grundsätzlich alle Tochterunter-

nehmen gemäß iaS 27 einbezogen, an denen die aragon aG die mehrheit der Stimmrechte 

hält oder bei denen sie anderweitig über die kontrollmöglichkeit verfügt. beherrschung im 

Sinne des iaS 27 ist dann gegeben, wenn die möglichkeit besteht, die Finanz- und Geschäfts- 

politik eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tätigkeit nutzen zu ziehen.

Die Tochterunternehmen haben mit ausnahme der Jung, DmS & cie. Gmbh, Wien/Öster-

reich, der Scopia aG, Wien/Österreich, und der aFSh Gmbh, Wien/Österreich, ihren Sitz im 

inland. in den Zwischenbericht werden neben dem mutterunternehmen die unmittelbaren 

Tochterunternehmen sowie die Teilkonzerne biT – beteiligungs- & investitions-Treuhand aG 

(kurz: biT aG), Jung, DmS & cie. aktiengesellschaft, Jung, DmS & cie. Pool Gmbh, com-

pexx FinanZ aG, inpunkto Gmbh und aFSh Gmbh einbezogen. mit Wirkung vom 1. Sep- 

tember 2010 wurden die FinUm.FinanZhaUS Gmbh und die aragon iT Service Gmbh neu 

in den konsolidierungskreis aufgenommen.
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27konzern-
zwiscHenBericHt
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2 erläuterungen zum zwiscHenBericHt

2.1 erläuterungen zur konzern-gewinn- und verlustrecHnung

Die Umsatzerlöse nach Geschäftsfeldern sind der Segmentberichterstattung zu entnehmen.

2.1.1 Provisionserlöse [1]

Die Umsatzerlöse betreffen im Wesentlichen abschluss- und bestandsprovisionen aus 

vermittlungsleistungen in den drei bereichen versicherungen, investmentfonds und beteili-

gungen/Geschlossene Fonds sowie aus sonstigen Dienstleistungen und setzen sich wie folgt 

zusammen:

Während zum ende des 2. Quartals die positive entwicklung einiger Sparten noch verhalten 

ausgefallen ist, stellt sich das 3. Quartal im vergleich zur vorjahresperiode nun auf breiter 

Front deutlich verbessert dar. Die Gründe für diese positive entwicklung sind weiterhin von 

unterschiedlicher natur. Zum einen hat sich die allgemeine wirtschaftliche lage weiter 

stabilisiert. Der bereich investmentfonds konnte trotz weiterhin volatiler kapitalmärkte von 

14.518 TeUr um 13,4 % auf 16.467 TeUr deutlich zulegen. Der anteil des versicherungs-

geschäftes im konzern im verlauf des letzten Geschäftsjahres wurde durch akquisitionen 

und kooperationen deutlich gesteigert. Der Umsatz erhöhte sich deutlich um 98,1 % von 

14.518 TeUr auf 28.757 TeUr im vergleich zum vorjahreszeitraum. Der anteil am Gesamt- 

umsatz erhöhte sich von 31,5 % auf 38,8 %. Der bereich der beteiligungen zeigt nun eine 

deutliche erholung und steigerte sich im vergleich zum vorjahreszeitraum um 23,7 %. im 

bereich der abschlussfolgecourtage ist neben den verbesserten wirtschaftlichen rahmen- 

daten und den damit deutlich angestiegenen börsenwerten natürlich auch die absolute 

erhöhung der assets under administration verantwortlich.

10.242

5.088

3.377

5.494

440

1.348

25.989

28.757

16.467

8.673

15.163

1.510

3.546

74.116

5.690

4.664

2.394

3.798

344

608

17.498

14.518

14.518

7.010

7.441

735

1.920

46.142

abschlusscourtage

 versicherungen

 investmentfonds

 beteiligungen

abschlussfolgecourtage

Overrides

Sonstige erlöse

gesamt
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2.1.2 Andere aktivierte eigenleistungen [2]

Die anderen aktivierten eigenleistungen in höhe von TeUr 224 (30. September 2009: 

TeUr 220) wurden im Wesentlichen durch die entwicklung selbstgenutzter Softwarelösungen 

(compass, World of Finance, aTWOF, criSP und Diamant) erzielt (siehe Tz. 2.2.1.1 Soft-

ware und lizenzen).

2.1.3 sonstige betriebliche erträge [3]

Die sonstigen betrieblichen erträge in höhe von TeUr 1.471 (30. September 2009: 

TeUr 2.176) betreffen unter anderem erträge aus der vSh-versicherung in höhe von 

TeUr 128 sowie erträge aus der auflösung von rückstellungen in höhe von TeUr 265.

2.1.4 Provisionsaufwendungen [4]

Der Posten enthält im Wesentlichen die Provisionen für die selbstständigen makler. Die 

aufwendungen erhöhten sich analog zu den Provisionserlösen gegenüber dem vorjahr um 

TeUr 21.317 auf TeUr 57.769 (30. September 2009: TeUr 36.452).

2.1.5 Personalaufwand [5]

Die Personalaufwendungen umfassen im Wesentlichen Gehälter, bezüge und sonstige 

vergütungen an den vorstand und die mitarbeiter des aragon-konzerns. 

Die sozialen abgaben beinhalten die vom arbeitgeber zu tragenden gesetzlichen abgaben 

(beiträge zur Sozialversicherung).

Der Personalaufwand erhöht sich aufgrund der erstmaligen einbeziehung der Scopia aG, 

Wien (30. September 2010: TeUr 356), inpunkto-Gruppe (30. September 2010: TeUr 968), 

FinUm.FinanZhaUS Gmbh (30. September 2010: TeUr 61) und aragon iT Service Gmbh 

(30.September 2010: TeUr 36).

2.678

453

3.131

7.659

1.292

8.951

1.844

308

2.152

6.128

925

7.053

löhne und Gehälter

Soziale abgaben

gesamt
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2.1.6 Betriebliche Aufwendungen [6]

Die betrieblichen aufwendungen erhöhen sich aufgrund der erstmaligen einbeziehung der 

Scopia aG, Wien (30. September 2010: TeUr 344), inpunkto-Gruppe (30. September 2010: 

TeUr 1.565), FinUm.FinanZhaUS Gmbh (30. September 2010: TeUr 294) und aragon iT 

Service Gmbh (30. September 2010: TeUr 17) im vergleich zum vorjahr.

in den übrigen kosten sind im Wesentlichen rechts- und beratungskosten in höhe von 

TeUr 835 (30. September 2009: TeUr 1.028) enthalten.

2.2 erläuterungen zur konzernBilAnz

2.2.1 immaterielle vermögenswerte [7]

2.2.1.1 soFtware und lizenzen

Der Posten konzessionen und lizenzen enthält im Wesentlichen Softwarelizenzen für 

betriebswirtschaftliche Standardsoftware und kundenstämme mit einem buchwert von 

TeUr 2.583 (31. Dezember 2009: TeUr 3.108). Die Software wird linear über drei bis 

sechs Jahre abgeschrieben. 

im berichtszeitraum wurden selbsterstellte Softwaretools in höhe von TeUr 224 

(30. September 2009: TeUr 220) aktiviert. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um 

firmenspezifische Softwareanwendungen (compass, World of Finance, aTWOF, criSP 

und Diamant) zur Unterstützung des vertriebs von Finanzprodukten.

Zum bilanzstichtag beträgt der buchwert selbsterstellter Softwaretools TeUr 800  

(31. Dezember 2009: TeUr 801).
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586

276

320

445

150

108

129

505

2.519

1.644

552

818

1.182

458

371

377

1.721

7.123

749

94

220

250

109

52

99

385

1.958

1.640

314

743

681

376

229

286

1.338

5.607

Werbekosten

Fremdleistungen

eDv-kosten

raumkosten

kraftfahrzeugkosten

Gebühren, versicherungen

Porto, Telefon

übrige

gesamt
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2.2.1.2 GeschäFts- oder Firmenwert [8]

Der Geschäfts- oder Firmenwert resultiert aus der erstkonsolidierung im Zeitpunkt der 

jeweiligen Unternehmenszusammenschlüsse.

22.367

10.954

409

33.730

22.287

10.700

408

33.395

broker Pools

Financial consulting

holding

gesamt

2.2.2 wertminderungsaufwendungen

Für den Geschäfts- oder Firmenwert wurde ein Werthaltigkeitstest auf den 31. Dezem-

ber 2009 durchgeführt, wobei sich wie bereits im vorjahr kein Wertminderungsbedarf 

ergeben hat. 

Der berechnung wurden geschätzte Free cashflows vor ertragsteuern zu grunde gelegt. Die 

ermittlung der cashflows erfolgte auf der Grundlage von detaillierten Planungsrechnungen 

der konzernunternehmen für die Geschäftsjahre 2010 bis 2012 (Phase i). Für daran an- 

schließende Zeiträume wurde der Zahlungsstrom als ewige rente prognostiziert (Phase ii). 

bei einem aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteten risikolosen basiszinssatz von 3,08 % 

(vorjahr: 4,00 %), einer marktrisikoprämie von 5,28 % (vorjahr: 5,25 %) und unter berück-

sichtigung eines betafaktors der vergleichsinvestition von 0,85 (vorjahr: 0,85) errechnet 

sich ein Diskontierungszinssatz von 7,2 % (vorjahr: 8,5 %). im Diskontierungszinssatz zur 

ermittlung des barwerts aus den ersten cashflows der ewigen rente ist ein Wachstums-

abschlag von 1,0 % (vorjahr: 1,0 %) berücksichtigt.

ein zusätzlicher einflussfaktor auf den Free cashflow sind die annahmen zum Umsatz-

wachstum der operativen einheiten.
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2.2.3 Finanzielle vermögenswerte und sonstige langfristige vermögenswerte [9]

Die buchwerte setzen sich wie folgt zusammen:

5

131

10.026

327

10.489

170

131

9.846

1.311

11.458

Zur veräußerung verfügbar

 anteile an verbundenen Unternehmen

 beteiligungen

 anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen

 Wertpapiere

gesamt

2.2.4 Aktive und passive latente steuern [10]

8.526

0

1.300

9.826

– 321

5

– 38

– 354

7.777

0

1.360

9.137

– 334

– 7

– 26

– 367

aktive latente Steuern

 Steuerrückforderungen aus verlustvorträgen

 Steuerrückforderungen aus sonstigen verbindlichkeiten

 Steuerrückforderungen aus finanziellen verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

 immaterielle vermögenswerte (Software)

 Wertpapiere

 aus sonstigen ansatzdifferenzen

Die berechnung der latenten Steuern erfolgte für die inländischen Gesellschaften auf der 

Grundlage des körperschaftsteuersatzes in höhe von 15,0 % zuzüglich Solidaritätszuschlag 

von 5,5 % und des Gewerbesteuerhebesatzes der Stadt Wiesbaden von 460,0 % (kombi-

nierter ertragsteuersatz: 31,93 %).

Für die österreichische Gesellschaft wurde der seit 2005 geltende körperschaftsteuersatz in 

höhe von 25,0 % angewandt.

Die erhöhung der aktiven latenten Steuern resultiert im Wesentlichen aus der Zunahme der 

Steuerrückforderungen aus verlustvorträgen.
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2.2.5 kurzFristige vermögenswerte [11]

15.075

5

6.803

4.500

526

798

599

1.900

30.206

17.282

6

6.803

4.500

536

0

264

1.589

30.980

Forderungen aus lieferungen und leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 

beteiligungsverhältnis besteht

Sonstige vermögenswerte

 crm-Datenbank und Provisionsvorschüsse

 kaufpreisforderung

 mS clara Schulte

 Sonstige Wertpapiere

 aktive rechnungsabgrenzungsposten

 übrige

gesamt

Die Forderungen aus lieferungen und leistungen betreffen im Wesentlichen Provisions-

forderungen gegen Partnergesellschaften und Poolpartner aus vermittlungsleistungen sowie 

die Stornoreserve. 

Die übrigen sonstigen vermögenswerte resultieren im Wesentlichen aus mietkautionen, 

Steuererstattungsansprüchen und kurzfristigen Darlehen. Die aktive rechnungsabgrenzung 

betrifft geleistete abschlagszahlungen für Werbeveranstaltungen im Folgejahr, versiche- 

rungen, beiträge und kfz-Steuer.

2.2.6 eigenkapital

Die entwicklung des konzerneigenkapitals der aragon aG ist in der eigenkapitalver-

änderungsrechnung dargestellt (vgl. auch Tz. 4).

2.2.7 langfristiges Fremdkapital [12]

9.037

3.227

5.474

17.738

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen

Sonstige verbindlichkeiten

gesamt

8.014

3.974

4.649

16.637

Die verminderung des langfristigen Fremdkapitals ist zum einen auf die rückführung von 

bankdarlehen und den rückgang der sonstigen verbindlichkeiten zurückzuführen. 
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2.2.8 kurzfristiges Fremdkapital [13]

295

2.899

13.802

2.655

577

64

7.286

103

27.681

Steuerrückstellungen

verbindlichkeiten gegenüber kreditinstituten

verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen

Sonstige kurzfristige verbindlichkeiten 

 kaufpreisverbindlichkeiten

 Zinsderivate ohne hedgebeziehung

 Zinsderivate mit hedgebeziehung

 übrige

 Passive rechnungsabgrenzungsposten

gesamt

462

1.743

12.886

1.932

428

48

8.323

91

25.913

Die verminderung des kurzfristigen Fremdkapitals resultiert im Wesentlichen aus der ver- 

minderung der verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen.

2.3 nAHesteHende unterneHmen und Personen

Transaktionen mit mitgliedern des vorstandes und des aufsichtsrates:

1)  angegeben sind die Gesamtbezüge der vorstände der aragon aG, auch wenn sie von Tochterunternehmen getragen wurden.

80

0

497

aufsichtsrat

 vergütung

 honorar für bezogene leistungen

vorstand 1)

 Gesamtbezüge

26

0

348
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nach dem bilanzstichtag haben sich keine besonderen ereignisse ergeben. 

Die entwicklung des eigenkapitals des konzerns auf den bilanzstichtag ist in der eigen-

kapitalveränderungsrechnung dargestellt, die bestandteil des konzernabschlusses ist.

Die erhöhung des eigenkapitals des konzerns im Geschäftsjahr um TeUr 258 resultiert 

im Wesentlichen aus der signifikanten erhöhung des Quartalsergebnisses.

Die Finanzlage des konzerns wird in der kapitalflussrechnung dargestellt, die bestandteil 

des konzernabschlusses nach iFrS ist. Der cashflow aus der laufenden Geschäftstätigkeit 

war mit 3.711 TeUr deutlich positiv. 

in der kapitalflussrechnung wird die veränderung des Zahlungsmittelbestands im aragon-

konzern während des Geschäftsjahres durch die Zahlungsströme aus operativer Geschäfts-

tätigkeit, investitionstätigkeit und Finanzierungstätigkeit dargestellt.

FinAnzmittelFonds 

Die Zusammensetzung des Zahlungsmittelbestands ist in der konzern-kapitalflussrechnung 

dargestellt. Darunter werden Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente mit einer 

restlaufzeit von maximal drei monaten zusammengefasst. Zahlungsmitteläquivalente sind 

kurzfristige, jederzeit in liquidität umwandelbare Finanzinvestitionen, die nur unwesent-

lichen Wertschwankungsrisiken unterliegen.

3 Besondere ereignisse nAcH dem BilAnzsticHtAg

4 eigenkAPitAlveränderungsrecHnung

5 kAPitAlFlussrecHnung
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ab dem dritten Quartal 2010 berichtet die aragon über zwei operative Segmente und die 

holding, die entsprechend der art der angebotenen Produkte und Dienstleistungen eigen-

ständig von segmentverantwortlichen Gremien geführt werden. Die bestimmung von 

Unternehmensbestandteilen als Geschäftssegment basiert insbesondere auf der existenz 

von ergebnisverantwortlichen Segment-managern, die direkt an das oberste Führungs-

gremium des aragon-konzerns berichten.

aufgrund der akquisitionen der letzten 18 monate und der damit einhergehenden abneh-

menden relativen Größe der Fundmatrix aG im aragon konzern, werden wir ab diesem

Quartal die ergebnisse der Fundmatrix aG im Geschäftsbereich holding darstellen. ein

Geschäftsbereich institutional Sales wird nicht mehr gesondert ausgewiesen.

Der aragon-konzern gliedert sich nun in folgende Geschäftsfelder:

 — broker Pools

 — Financial consulting

 — holding

Broker Pools

im Segment broker Pools bündelt der konzern seine Geschäftstätigkeit mit freien Finanz-

vermittlern. angeboten werden alle anlageklassen (investmentfonds, Geschlossene 

Fonds, versicherungen und Zertifikate) verschiedener Produktgesellschaften einschließlich 

der antragsabwicklung und Provisionsabrechnung sowie verschiedene weitere Service-

leistungen rund um die anlageberatung von endkunden.

FinAnciAl consulting 

im Segment Financial consulting sind unsere auf die beratung und den vertrieb an end-

kunden fokussierten konzernaktivitäten zusammengefasst. als unabhängige Finanz- und 

investitionsberater bieten wir unseren kunden eine an jede Situation individuell angepasste 

ganzheitliche beratung zu versicherungen, investmentfonds und Finanzierung.
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Holding 

im Segment holding werden unsere minderheitsbeteiligung an der biw bank für invest-

ments und Wertpapiere aG, aragon aG, aragon iT Service und Fundmatrix aG gezeigt.

Den bewertungsgrundsätzen für die Segmentberichterstattung der aragon liegen die im 

konzernabschluss verwendeten iFrS-Standards zugrunde. Die aragon beurteilt die leistung 

der Segmente unter anderem anhand des betriebsergebnisses (ebiT). Die Umsätze und 

vorleistungen zwischen den Segmenten werden auf basis von marktpreisen verrechnet.

geogrAFiscHe segmentinFormAtionen

Der aragon-konzern ist im Wesentlichen in Deutschland und Österreich tätig, sodass 

bezogen auf den kundenkreis lediglich ein geografisches Segment (deutschsprachiger raum 

der europäischen Union) besteht.

7.1 BescHreiBung des gescHäFtsverlAuFs

Das dritte Quartal 2010 führt den aufwärtstrend aus den ersten sechs monaten des Ge-

schäftsjahres fort und ist geprägt durch eine insgesamt positive kapitalmarktentwicklung in 

einem nach wie vor fragilen, sich aber immer mehr erholenden gesamtwirtschaftlichen 

Umfeld. Das bruttoinlandsprodukt in Deutschland ist wieder mit 0,7 % im vergleich zum 

vorquartal gestiegen. Die positive gesamtwirtschaftliche Grundstimmung führt auch zu einer 

positiven entwicklung des absatzes im bereich der investmentfonds und Geschlossenen 

Fonds. im bereich des Financial consulting hält die positive entwicklung auch im zweiten 

Quartal an. Der absatz im bereich der Geldanlageprodukte wurde um 18 % gesteigert. im 

bereich der versicherungen ist der absatz im vergleich zum vorjahreszeitraum sogar  

um 87 % angestiegen. Die gesamtwirtschaftliche entwicklung, insbesondere die aktuelle 

entwicklung im euro-raum, wird für das Gesamtjahresergebnis entscheidend sein. nach 

wie vor gilt, dass der vertrieb von Finanzprodukten im allgemeinen zyklisch erfolgt, sodass 

das Gesamtjahresergebnis maßgeblich vom Geschäft im vierten Quartal geprägt wird.

7.2 sonstige AngABen

im Jahresdurchschnitt wurden in den konzernunternehmen 243 mitarbeiter – ohne 

vorstand – (31. Dezember 2009: 182) beschäftigt.

7 weitere AngABen
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vorstandsvorsitzender
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